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1.1 Ryzyko zmiany klimatu
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Zgodnie z Rozporzadzeniem (UE) 2019/2088 (,Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji dotyczgcych zréwnowazonego
finansowania” lub ,SFDR”), Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.* publikuje niniejsze ujawnienie zawierajgce informacje na
temat polityki dotyczgcej uwzgledniania ryzyka zréwnowazonego rozwoju? w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Szczegodtowe informacje na temat zasad nalezytej starannosci w odniesieniu do gtéwnych niekorzystnych skutkdw mozna znalez¢
w ,,Oswiadczeniu w sprawie gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju”.

Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. jest czescig Grupy Generali. Przynaleznos¢ do Grupy Generali wigze sie rowniez z
zaangazowaniem w szereg inicjatyw podpisanych przez Grupe i zobowigzaniem sie do realizacji wspdlnych celow
ukierunkowanych na osiagniecie trwatego sukcesu, uwzgledniajgc wszelkie dziatania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne.

Szczegolnie inwestycje sg kluczowym aspektem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe. Majg one znaczacy wplyw na wyniki
finansowe, produkty, reputacje oraz na wielu interesariuszy (np. klientéw, szersze spoteczenstwo). Dlatego tez kluczowe
znaczenie ma aktywne uwzglednianie aspektéw zréownowazonego rozwoju w decyzjach inwestycyjnych.

Jako wiasciciel aktywdw, Grupa Generali aktywnie® uwzglednia czynniki zrbwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym
portfeli ubezpieczeniowych, w réznych klasach aktywéw, osiggajac w ten sposéb zaréwno zwroty finansowe, jak i ogdlnie
spofeczng warto$¢; poprzez zaangazowanie i umozliwianie gtosowania Grupa stara sie wywiera¢ wplyw na zachowania
emitentéw.

Ponadto Grupa Generali jest sygnatariuszem United Nations Global Compact (2007), Principles for Responsible Investments
(2011), Paris Agreement (Porozumienie paryskie) (2015), TCFD (2017). Zgodnie z tymi inicjatywami od wielu lat uwzglednia w
strategiach inwestycyjnych rowniez czynniki zréwnowazonego rozwoju, nie rezygnujgc przy tym z rentownosci. Taka konfiguracja
pozwala Grupie wywiera¢ pozytywny wplyw na jej interesariuszy, zmniejsza¢ ryzyko dla swoich inwestycji i chroni¢ swojg
reputacje wraz z wartoscig tworzong w miare uptywu czasu, zgodnie z obowigzkiem powierniczym.

*Niniejsze oswiadczenie odnosi sie do inwestycji ,Podmiotu Prawnego Generali TU S.A., jako samodzielnego zaktadu ubezpieczen i nie
obejmuje innych dziatan i inwestycji prowadzonych przez inne podmioty prawne Grupy w zakresie Zarzadzania Aktywami na rzecz oséb
trzecich, dziatalnosci bankowej i funduszy emerytalnych.
2Ryzyko zréwnowazonego rozwoju odnosi sie do zdarzenia lub warunku $rodowiskowego, spotecznego lub zwigzanego z zarzadzaniem, ktére,
jesli wystgpi, moze spowodowaé rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.
8 Czynniki zréwnowazonego rozwoju odnosza sie do kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka,
zwalczania korupcji i przekupstwa.
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1 W jaki sposob Generali wigczyto ryzyko zrownowazonego
rozwoju do swojego procesu inwestycyjnego

Ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem oznacza zdarzenie lub warunek Srodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzgdzaniem, ktory w razie wystapienia moze mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.
Identyfikacja zagrozen dla zréwnowazonego rozwoju, ktdre moga miec istotny wptyw na wartos¢ naszych inwestycji, jest
obowigzkiem wobec interesariuszy i inwestoréw Grupy.

Grupa Generali sformalizowata swoje zobowigzanie do odpowiedzialnego inwestowania w Polityce Zarzgdzania inwestycjami*
oraz w regulacji Integracja Czynnikow Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnosci Inwestycyjnej i Aktywnej Wiasnoscis, ktora
obejmuje rowniez zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zrbwnowazonym rozwojem.

Grupa okreslita model zréwnowazonych inwestycji i przyjeta wytyczne w celu:
e uwzglednienia ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju wynikajgcego ze strategii inwestycyjnej i decyzji inwestycyjnych;
e zarzadzania potencjalnym dtugoterminowym wptywem na czynniki zrbwnowazonego rozwoju wynikajgce ze strategii
inwestycyjne;.
Model zréwnowazonych inwestyciji sktada® sie z czterech filaréw majgcych na celu:
o wykluczenie emitentow inwestycyjnych, sektoréw lub dziatalnosci z powodu emisji zwigzanej ze srodowiskowymi czyn-
nikami spotecznymi lub tymi zwigzanymi z zarzgdzaniem, ktore nie sg dostosowane do minimalnych standardéw najlep-

szych praktyk biznesowych lub nie opierajg sie na miedzynarodowych normach’, a majg wptyw na ich dtugoterminowe
wyniki finansowe i/lub narazajg Grupe na wyzsze ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju i reputacji;

e uwzglednienie w analizie inwestycyjnej i decyzjach dotyczgcych réznych klas aktywoéw oceny dtugoterminowego wptywu
na czynniki zrbwnowazonego rozwoju;

e opracowywanie programow zréwnowazonych inwestycji tematycznych promujgcych konkretne cele srodowiskowe lub
spoteczne;

e zarzadzanie inwestycjami w spoétkach, w ktdrych dokonano inwestycji (poprzez glosowanie na dorocznych walnych zgro-
madzeniach i/lub angazowanie si¢) w celu promowania dobrych praktyk w zakresie uwzgledniania czynnikéw zrowno-
wazonego rozwoju i ryzyka w ich dtugoterminowym planie i praktykach biznesowych.

Inwestycje zwigzane z ubezpieczeniowymi produktami inwestycyjnymi (IBIP) podlegajg ramom ad hoc, ktére uwzgledniajg
specyfike takich produktow (wybor inwestycji opiera sie na preferencjach ubezpieczajgcych w zakresie® zrownowazonego
rozwoju, a zwrot i ryzyko inwestycji sg wytgcznie lub gtéwnie zatrzymywane przez ubezpieczajgcych).

Komitet ds. Odpowiedzialnych Inwestycji Grupy, utworzony w 2015 r. na poziomie centrali Grupy i kierowany przez Dyrektora
Naczelnego, ma na celu kierowanie wdrazaniem modelu zréwnowazonych inwestycji poprzez okreslenie konkretnych
wytycznych, celdw i zadan.

Ponadto Grupa Generali zaktualizowata Ramowg Polityke Inwestycyjng zgodnie z art. 8 IVASS Reg. 24/2016 uwzgledniajgca

4Zaktualizowano zgodnie z nowymi wymogami EU Del. Nr 2021/1256.

*Dostepne na nastepujacej stronie: https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-investments.

6Zgodnie z taksonomig PRI, Grupa przyjmuje status sygnatariusza PRI od 2011 roku.

" Np. traktaty ONZ, sankcje Rady Bezpieczenstwa, UN Global Compact, Powszechna Deklaracja Praw Czlowieka i wytyczne OECD.
8Preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju odnosza sie do wyboru przez klienta lub potencjalnego klienta, czy, a jesli tak, to w jakim
stopniu, jeden lub wiecej z nastepujgcych instrumentéw finansowych powinien zosta¢ wtgczony do jego inwestycji:

. instrument finansowy, w odniesieniu do ktdrego klient lub potencjalny klient stwierdzi, ze minimalna proporcja jest inwestowana w
inwestycje zrownowazone srodowiskowo zdefiniowane w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852;

e instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego klient lub potencjalny klient stwierdzi, ze minimalna proporcja jest inwestowana w
zrownowazone inwestycje zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 17 rozporzadzenia (UE) 2019/2088;

. instrument finansowy, ktéry uwzglednia gtéwny niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, w przypadku gdy elementy
jakosciowe lub ilosciowe $wiadczace o tym, ze wynagrodzenie jest ustalane przez klienta lub potencjalnego klienta.
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identyfikacje ryzyka zréwnowazonego rozwoju i zarzadzania nim w dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie podmiotéw prawnych.

11 RYZYKO ZMIANY KLIMATU

Jak wspomniato Swiatowe Forum Ekonomiczne w swoim najnowszym raporcie Global Risk, ryzyko zwigzane z aspektami
srodowiskowymi rosnie z roku na rok, zaréwno pod wzgledem prawdopodobienstwa, jak i skali oddziatywania. Wsréd réznych
zagrozen zwigzanych z czynnikami Srodowiskowymi (ktére obejmujg réwniez utrate réznorodnosci biologicznej, przypadki
zanieczyszczenia wody i gleby) szczegdlne znaczenie ma ryzyko zmiany klimatu. W ramach ryzyka zwigzanego ze zmianami
klimatu niepowodzenie dziatan na rzecz klimatu i ekstremalne wydarzenia sg obecnie uwazane przez spoteczno$¢
migdzynarodowg za najwazniejsze zagrozenia.

Méwigc o zmianie klimatu i wzroscie globalnych temperatur, stosuje sie dwie gtéwne kategorie ryzyka: ryzyko przeksztatcenia i
ryzyko fizyczne. Jesli globalne ocieplenie ma by¢ ograniczone, konieczna jest zmiana struktury gospodarki (w tym energii,
produkgiji, transportu i systemow rolniczych). W zwigzku z tym, ryzyko przeksztatcenia moze wynika¢ z potgczenia zmiennych
spofeczno-gospodarczych, w tym ze zmiany przepiséw, nowych technologii i preferencji konsumentéw. Jednoczesnie nawet brak
lub wiasciwe wprowadzenie srodkéw majgcych na celu ograniczenie globalnego ocieplenia spowodowatoby fizyczne skutki zmian
klimatu. Ryzyko fizyczne wynika z kombinacji zmiennych fizycznych, w tym zwiekszonej czestotliwosci ekstremalnych zdarzen
klimatycznych, takich jak powodzie, fale upatéw, burze, pozary, susze i chroniczne zdarzenia klimatyczne, takie jak wzrost
poziomu morza, ktére mogg prowadzi¢ zaréwno do szkdd, jak i przerw w dziatalnosci.

W kazdym razie, zarébwno zagrozenia zwigzane ze zmiang klimatu (ryzyko przeksztatcenia, jak i fizyczne) stanowig ogromne
wyzwanie dla spoteczenstwa ze wzgledu na swdj charakters, wyrazony przez IPCC, jako ztozony wynik interakcji miedzy
podatnoscig (podatnoscig systemu ludzkiego lub naturalnego na niekorzystne skutki zmiany klimatu), narazeniem (obecnos$é
ludzi, ekosystemow, ustug, infrastruktury, dziatan spoteczno-gospodarczych i kulturowych, ktére mogg by¢ narazone na
niekorzystne skutki zmiany klimatu) lagdu na wptyw klimatu, a zagrozeniami spowodowanymi przez klimat i zmiany klimatu
(ekstremalne zdarzenia i trendy klimatyczne).

Grupa Generali bierze pod uwage wszystkie te elementy w przeprowadzonej ocenie w celu uwzglednienia ryzyka
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z przewidywaniami, ryzyko przeksztatcenia wynika z przej$cia na gospodarke niskoemisyjng. Firmy i przedsiebiorstwa
charakteryzujgce sie podwyzszonym poziomem emisji w trakcie dziatalnosci lub sprzedajgce produkty zanieczyszczajace, stojg
w obliczu ryzyka, ze ich aktywa stang sie osierocone (aktywa osierocone), co oznacza, ze tracg swojg wartos¢ przed koncem ich
zycia gospodarczego. Elektrownie weglowe sg tego najlepszym przyktadem. Ze wzgledu na rosngce wysitki i zobowigzania do
stopniowego wycofywania wegla na catym Swiecie, przepisy dotyczgce ochrony srodowiska rosng i wptywajg na koszty produkciji
energii z wykorzystaniem wegla, a presja publiczna zmniejsza zapotrzebowanie na energie elektryczng pochodzacg z tej
dziatalnosci. Nieuchronnie prowadzi to do niestabilnosci rynku, ktérg nalezy wzig¢ pod uwage. Pomimo rosngcego trendu cen
paliw kopalnych zwigzanego z niestabilnoscig geopolityczng i wojng na Ukrainie, w dtuzszej perspektywie szacujemy, ze regulacje
Srodowiskowe przyczynig sie do dewaluacji tych szczegdlnie zanieczyszczajgcych aktywow, czyli przed czasem zmniejszg ich
warto$¢. Moze to mie¢ istotny wptyw na nasze inwestycje i chcemy ostroznie zarzadzac tym ryzykiem.

W celu zarzagdzania ryzykiem przeksztatcenia, a w szczegolnosci ryzykiem ograniczenia aktywow spotek w naszym portfelu, od
2018 r. Generali przyjeta Strategie zmian klimatu (https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-
environment-and-climate), ktéra ma na celu zapewnienie, ze gtéwne dziatania Grupy, tj. dziatalno$¢ inwestycyjna i
ubezpieczeniowa, a takze dziatalno$¢ operacyjna, sg prowadzone w celu zarzadzania ryzykiem i wykorzystania mozliwosci
wynikajgcych ze ,stusznego” przejscia na gospodarke niskoemisyjng, integrujgc wymiar spoteczny ze strategig klimatyczng w
celu zminimalizowania wplywu na dotknietych zdarzeniem pracownikéw i ich spotecznosci poprzez przyjecie srodkéw
ochronnych.

Konkretne zastosowanie tej strategii w odniesieniu do dziatalnosci inwestycyjnej wiasciciela aktywdw koncentruje sie na trzech
gtéwnych elementach: (i) zwiekszeniu wagi zréwnowazonych inwestycji tematycznych (ekologiczne i zréwnowazone aktywa); (ii)
zmniejszeniu ekspozycji na emitentow wysokoemisyjnych (kryteria wykluczenia); (iii) metodycznym pomiarze i zmniejszeniu
wiasnego $ladu weglowego (dekarbonizacja portfela).

https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2021/02/Risk-guidance-FINAL_15Feb2021.pdf
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Jesli chodzi o cel zwiekszenia znaczenia zrownowazonych inwestycji tematycznych, Grupa wyznaczyta sobie, aby do 2025 r.
nowe zielone i zrownowazone inwestycje wyniosty od 8,5 do 9,5 mld euro, oprocz tych, ktére juz znalazly sie w jej portfelu pod
koniec 2020 r.

Jesli chodzi o cel polegajacy na zmniejszeniu ekspozycji na emitentéw wysokoemisyjnych, Grupa zobowigzuje sie do wycofania
inwestycji w sektorze weglowym do 2030 r. dla krajow OECD i do 2040 r. dla reszty Swiata. W tym celu, poczgwszy od czerwca
2021 r., Grupa Generali wprowadzita bardziej rygorystyczne progi wykluczenia dla emitentéw zwigzanych z weglem.

Ponadto Grupa Generali zobowigzuje sie do stopniowego zmniejszania swojej ekspozycji na niekonwencjonalny sektor ropy
naftowej i gazu ziemnego w odniesieniu do dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej (tj. segmentu wydobywczego) w
uzupetnieniu do niektérych konkretnych dziatan na srednim szczeblu, aby wesprze¢ cel osiggniecia portfela inwestycyjnego
neutralnego pod wzgledem emisji dwutlenku wegla do 2050 r. Z dniem 1 stycznia 2023 r. Grupa Generali rozszerzyto polityke
wykluczenia zaréwno na emitentéw zajmujgcych sie poszukiwaniem i produkcjg ropy naftowej i gazu wydobywanego drogg
szczelinowania (ropa tupkowa, gaz tupkowy, ropa naftowa, gaz zamkniety), jak i na emitentow prowadzacych dziatalnos¢
poszukiwawczg i wydobywczg na ladzie i na morzu, ktére wchodzg w zakres kota podbiegunowego.

W odniesieniu do celu polegajgcego na pomiarze i zmniejszeniu sladu weglowego portfela, Grupa Generali wyznaczyto
szczegotowe cele posrednie do 2024 r. w odniesieniu do poziomu bazowego na 2019 r., wyszczegdlnione w nastepujgcy sposoéb:

e zmniejszenie o 25% s$ladu weglowego portfela inwestycji bezposrednich w przypadku akcji notowanych na gietdzie i
obligacji korporacyjnych;

e dostosowanie co najmniej 30% wartosci portfela nieruchomosci do trajektorii globalnego ocieplenia wynoszacego 1,5
°C.

Whysitki i Srodki podjete w celu zmniejszenia poziomu emisji gazéw cieplarnianych stanowig jedynie czes¢ dziatan zwigzanych ze
zmiang klimatu. Nawet jesli Grupie uda sie zmniejszy¢é poziom emisji, musi zmierzy¢ sie ona z przyszlg mozliwoscig dalszych
nieodwracalnych zmian w globalnych wzorcach klimatycznych. Szacuje sie, ze dziatalno$¢ cztowieka spowodowata juz okoto 1,0
° C globalnego ocieplenia powyzej poziomu sprzed epoki przemystowej, a przy obecnym tempie globalne ocieplenie
prawdopodobnie osiggnie 1,5 ° C miedzy 2030 a 2052 rokiem. Skutki tego zdarzenia obejmujg powazny wptyw na ekosystemy,
wzrost poziomu morza i wzrost ekstremalnych zjawisk pogodowych (susza, cyklony, powodzie, pozary) — tak zwanych zagrozen
fizycznych.

Zgodnie z rosngcymi zmianami regulacyjnymi w Europie oraz rosngcymi oczekiwaniami rynku, funkcja zarzgdzania ryzykiem w
Grupie uruchomita w 2019 r. wieloletni projekt dotyczacy ryzyka zwigzanego ze zmianami klimatu, w celu okreslenia ram
zarzgdzania ryzykiem klimatycznym, ktére uwzgledniajg wspolnie: ryzyko zewnetrzne (lub ponoszone), zwigzane z wptywem
zmian klimatu na Grupe, w szczegdlnosci na wartosé inwestycji oraz rentownos$¢ ustug i produktéw, a takze ryzyko wewnetrzne
(lub generowane), zwigzane z wptywem, jaki Grupa generuje poprzez swojg dziatalnos¢ oraz, posrednio, poprzez inwestycje,
ustugi i produkty.

Model ten opiera sie na czterech fazach procesu zarzadzania ryzykiem juz zdefiniowanych w Polityce Grupy Zarzgdzania
Ryzykiem, ktorymi sg identyfikacja, pomiar, zarzgdzanie i raportowanie.

W 2022 roku Grupa okres$lita autorskg metodologie i wewnetrznie opracowane narzedzie (Clim@Risk) do oceny wptywu
scenariuszy klimatycznych na portfel inwestycyjny i ubezpieczeniowy P&C, zaprojektowata system limitow ryzyka w celu
zarzgdzania zaréwno ekspozycjg na ryzyko zmiany klimatu (perspektywa zewnetrzna), jak i monitorowania realizacji okreslonych
celow (perspektywa wewnetrzna) oraz wzmochita proces raportowania ryzyka w zakresie modelu i wynikéw przeprowadzonych
ocen.

Obecnie stosowane scenariusze klimatyczne opisujg zmiane globalnej temperatury oczekiwanej pod koniec stulecia w
poréwnaniu z okresem przedindustrialnym, wynikajgca gtownie z zatozen wigkszej lub mniejszej emisji CO:z i innych gazéw
cieplarnianych do atmosfery oraz ich wptywu na zmienne geofizyczne regulujgce klimat Ziemi.

Grupa wybrata sze$¢ scenariuszy z réznymi mozliwymi przysztymi trendami w oparciu o najnowsze zalecenia Network for
Greening the Financial System (NGFS) i Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC), ktére pozwalajg uchwyci¢ zaréwno
skutki przeksztatcenia, biorgc pod uwage rézne predkosci i kolejnos¢ wdrazania polityki dekarbonizacji, jak i skutki fizyczne: Net
Zero 2050, ponizej 2°C, Divergent Net Zero, Delayed Transition, Nationally Determined Contributions (NDC), Current Policies.

Oprocz scenariuszy NGFS, w przypadku zagrozen fizycznych uwzgledniono odpowiednie scenariusze IPCC: Shared
Socioeconomic Pathways - SSP1-2.6, SSP2-4.5 i SSP5-8.5.
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Aby uchwyci¢ najbardziej znaczace oczekiwane skutki, Grupa skoncentrowata sie na krétko-, srednio- i dtugoterminowych
horyzontach czasowych, odpowiednio 2025, 2030, 2050.

Analiza portfela inwestycyjnego koncentrowata sie na rachunku ogélnym, a w szczegdlnosci na obligacjach korporacyjnych,
obligacjach skarbowych i nieruchomosciach .

Grupa mierzy ryzyko fizyczne i przeksztatcenia za pomocg metodologii, ktéra pozwala okresli¢ wptyw scenariuszy klimatycznych
na ekspozycje zidentyfikowane na podstawie testow warunkéw skrajnych. Uzyskane wyniki dostarczajg perspektywicznych
wskazan na wptyw zmian klimatu na portfele Grupy.

Ryzyko klimatyczne, biorgc pod uwage zaréwno ponoszone ryzyko, jak i generowane ryzyko, jest zintegrowane z procesami
decyzyjnymi poprzez okreslenie konkretnego apetytu, w tym limitéw i proceséw w przypadku naruszen.

Aby uzyskac wiecej wynikéw, nalezy zapoznac sie z sekcjg ,Wyzwania i szanse zwigzane z kontekstem rynkowym” w Rocznym
sprawozdaniu zintegrowanym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 2022.



https://we.generali.com/doc/jcr:9bf66cb2-d85a-4b2c-aac0-3c744d6a8941/Annual%20Integrated%20Report%20and%20Consolidated%20Financial%20Statements%202021_Generali%20Group_final.pdf/lang:en/Annual%20Integrated%20Report%20and%20Consolidated%20Financial%20Statements%202021_Generali%20Group_final.pdf
https://we.generali.com/doc/jcr:9bf66cb2-d85a-4b2c-aac0-3c744d6a8941/Annual%20Integrated%20Report%20and%20Consolidated%20Financial%20Statements%202021_Generali%20Group_final.pdf/lang:en/Annual%20Integrated%20Report%20and%20Consolidated%20Financial%20Statements%202021_Generali%20Group_final.pdf

