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1 Wstep

Zgodnie z art. 4 Rozp. UE 2019/2088 (,Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji na temat zrownowazonego finansowania”
lub ,SFDR”) oraz art. od 4 do 10 Del. Rozp. Nr UE 2022/1288 uzupetniajgcego Rozp. EU 2019/2088 (RTS), Generali Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. publikuje niniejsze oswiadczenie dotyczgce polityki nalezytej starannosci w odniesieniu do
gtdéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikédw zréwnowazonego rozwoju! (zwane dalej rowniez
,Lo8wiadczeniem o gtéwnych niekorzystnych skutkach (PAIl)” lub ,o$wiadczeniem”, ktére obejmuje:

¢ informacje na temat polityki (spotki) w zakresie okreslania i ustalania priorytetéw w odniesieniu do gtéwnych niekorzyst-
nych skutkéw i wskaznikéw zrébwnowazonego rozwoju;

e opis gtownych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju oraz wszelkich dziatan w zwigzku z nimi podjetych
lub, w stosownych przypadkach, planowanych;

e  krotkie streszczenia polityki zatrudnienia zgodnie z art. 3g Dyrektywy 2007/36/WE, w stosownych przypadkach;

e odniesienie do przestrzegania przez (spotke) kodekséw odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
uznanych na szczeblu miedzynarodowym standardéw nalezytej starannosci i sprawozdawczosci oraz, w stosownych
przypadkach, stopien ich zgodnosci z celami Porozumienia paryskiego.

1 Art. 2 pkt 24 Rozp. ,,Czynniki zrbwnowazonego rozwoju” UE 2019/2088 oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
poszanowanie praw cztowieka oraz kwestie antykorupcyjne.



2 Oswiadczenie dotyczgce gtownych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zrownowazonego
rozwoju

2.1 PODSUMOWANIE

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju. Niniejsze zestawienie stanowi skonsolidowane zestawienie gtéwnych niekorzystnych skutkow
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Niniejsze o$wiadczenie w sprawie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju obejmuje okres
odniesienia od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. jest cze$cig Grupy Generali. Przynalezno$¢ do Grupy Generali oznacza réwniez
zaangazowanie w kilka inicjatyw podpisanych przez Grupe i zaangazowanie we wspodlne cele skierowane na trwaty sukces, w
tym we wszystkie dziatania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne.

Gtéwne niekorzystne skutki (PAIl) nalezy rozumie¢ jako te skutki decyzji inwestycyjnych i doradztwa, kitére prowadzg do
negatywnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. podjeto starania w celu oceny gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju w swoim portfelu i uwzglednia zarzadzanie nimi w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zgodnie z
politykg nakreslong i przywotang w niniejszym dokumencie, zgodnie z metodg Grupy Generali dot. zrbwnowazonego rozwoju.

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. podjeto dziatania i zaplanowato kolejne kroki w celu odniesienia sie do PAI w
procesie inwestycyjnym, jak wyszczegdlniono w rozdziale 2.2. W zwigzku z tym, ze zmiana klimatu jest tematem o kluczowym
znaczeniu dla Grupy (zaréwno pod wzgledem mozliwego negatywnego wptywu, jaki mamy poprzez nasze wybory inwestycyjne,
jak réwniez pod wzgledem ryzyka klimatycznego, na jakie sg narazone nasze inwestycje), poprzez Strategie Grupy w sprawie
zmian klimatu?, Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. okreslito i podjeto dziatania majgce na celu promowanie
sprawiedliwego i spotecznie uzasadnionego przeksztatcenia w gospodarke o zerowej emisji gazéw cieplarnianych (GHG) netto.
Wprowadzone srodki i strategie pozwolity odnie$¢ sie¢ do monitorowania i zarzgdzania emisjami gazéw cieplarnianych zaréwno
w spotkach, w ktérych dokonano inwestyciji, jak i do zmiennych majgcych bezposredni wptyw na emisje dwutlenku wegla, takich
jak produkcja i zuzycie paliw kopalnych/energii nieodnawialnej (wskazniki PAl od 1 do 5).

Zestawienie wszystkich wskaznikow PAI rozpatrywanych przez Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. przedstawiono w
ponizszej tabeli. Zawiera ona obowigzkowe wskazniki PAl oraz dodatkowe wskazane przez Generali Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen S.A., a takze zestawienie zrodet wykorzystanych do obliczen.

Wskaznik niekorzystnego wptywu na zréwnowa- Zrédto danych
Wskaznik majacy zasto- Ta- Liczba | zony rozwdj
sowanie do belas
Jednostki, w ktérych do- 1 1 Emisje gazéw cieplarnianych Zewnetrzny do-
konano inwestycji stawca danych*
1 2 Slad weglowy Zewnetrzny do-
stawca danych
1 3 Intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych przez jed- Zewnetrzny do-
nostki, w ktérych dokonano inwestycji stawca danych
1 4 Ekspozycja wobec przedsiebiorstw dziatajgcych w Zewnetrzny do-
sektorze paliw kopalnych stawca danych
1 5 Udziat w zuzyciu i produkcji energii nieodnawialne;j Zewnetrzny do-
stawca danych

https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
%Tabela 1 odnosi sie do obowigzkowych PAI, tabela 2 i 3 odnoszg sie do dodatkowych PAI.
“Giéwnym dostawcag zewnetrznym jest MSCI ESG.



mosci

6 Intensywnos¢ zuzycia energii na sektor klimatyczny o Zewnetrzny do-
duzym oddziatywaniu stawca danych
7 Dziatania negatywnie wptywajgce na obszary wrazliwe | Zewnetrzny do-
na réznorodnos¢ biologiczng stawca danych
8 Emisje do wody Zewnetrzny do-
stawca danych
9 Wspétczynnik odpaddw niebezpiecznych i odpadow Zewnetrzny do-
promieniotwdrczych stawca danych
10 Naruszenie zasad UN Global Compact oraz wytycz- Zewnetrzny do-
nych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju | stawca danych;
(OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych Generali analiza
wewnetrzna
11 Brak proceséw i mechanizméw zgodnosci w celu mo- | Zewnetrzny do-
nitorowania zgodnosci z zasadami UN Global Com- stawca danych
pact i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielona-
rodowych
12 Nieskorygowana luka ptacowa migdzy mezczyznamii | Zewnetrzny do-
kobietami stawca danych
13 Réznorodno$¢ pici w zarzadzie Zewnetrzny do-
stawca danych
14 Ekspozycja na kontrowersyjna bron (miny przeciwpie- | Zewnetrzny do-
chotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron stawca danych;
biologiczna) Generali analiza
wewnetrzna
4 Inwestycje w przedsiebiorstwa bez inicjatyw redukc;ji Zewnetrzny do-
emisji dwutlenku wegla stawca danych
Krajéw suwerennych i 15 Intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych w krajach, Zewnetrzny do-
obywateli ponadnarodo- w ktérych dokonano inwestycji stawca danych
wych 16 Liczba krajow, w ktérych dokonano inwestyciji, podle- Zewnetrzny do-
gajacych naruszeniom spotecznym (liczba bez- stawca danych;
wzgledna i wzgledna podzielona przez wszystkie Generali analiza
kraje, w ktorych dokonano inwestycji), zgodnie z mig- | wewnetrzna
dzynarodowymi traktatami i konwencjami, zasadami
Organizacji Narodéw Zjednoczonych oraz, w stosow-
nych przypadkach, prawem krajowym
22 Jurysdykcje unikajgce wspotpracy odnosnie do po- Zewnetrzny do-
datku stawca danych
17 Ekspozycja na paliwa kopalne poprzez aktywa pocho-
Aktywow nieruchomosci dzace z nieruchomosci Generali Real Es-
tate
18 Ekspozycja na nieefektywne energetycznie nierucho-

Generali Real Es-
tate

Niniejsze o$wiadczenie odnosi sie do inwestycji Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. jako samodzielnego zaktadu
ubezpieczen i nie obejmuje innych dziatan i inwestycji realizowanych przez inne podmioty prawne Grupy w zakresie Asset
Management na rzecz oséb trzecich, dziatalnosci bankowej oraz funduszy emerytalnych.

StworzyliSmy rozwigzanie raportowe PAI, ktére spetnia, zgodnie z naszym najlepszym zrozumieniem, wymagania obecnie
wyrazone w przepisach, biorgc pod uwage napotkane ograniczenia, takie jak dostepnos$¢ danych i tematy interpretacji przepiséw,
a takze poleganie na niezaleznych zewnetrznych dostawcach zaréwno pod wzgledem danych, jak i rozwigzan dotyczacych
raportowania. W zwigzku z tym, przedstawione tutaj dane PAI obejmujg tylko inwestycje bezposrednie portfela rachunkéw
ogolnych kazdego zaktadu ubezpieczeh grupy, podczas gdy obecnie trwa tworzenie rozwigzania sprawozdawczego, ktore
obejmuje réwniez inwestycje posrednie (np. fundusze i instrumenty bazowe powigzane z jednostkami).

W 2023 r., jak i w przysziosci planujemy ulepszyé sprawozdawczo$¢, wspétpracujgc rowniez z dostawcami danych w celu
zwiekszenia zasiegu i dalszego rozwijania naszej metodologii, zgodnie z wytycznymi rozporzgdzenia, aby zapewni¢ najlepszy
obraz ekspozycji naszego portfela na niekorzystne skutki.




2.2 OPIS GLOWNYCH NIEKORZYSTNYCH SKUTKOW DLA CZYNNIKOW ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Wskaznik niekorzystnego
skutku na zréwnowazony

rozwoj

Tabela 1:

azniki majace zastosowanie do inwestycji w jednostkach, w KTORYCH DOKONANO INWESTYCJI

Miara

Wplyw
[rok n]

Wplyw
[rok n-1]

Wyjasnienie

Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
odniesienia

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI

ZWIAZANE ZE SRODOWISKIEM

Emisja ga-
zbw cieplar-
nianych

976.75 Wyrazone w
Emisje z zakresu 1 (tCO2e)
Zasieg : 84,11%
136.14 Wyrazone w
1. Emisje gazéw Emisje z zakresu 2 (tCO2e)
. . Zasieg : 84,11%
cieplarnianych 3504.95 Wyrazone w
Emisje z zakresu 3 (tCO2e)
Zasieg : 84,11%
4707.83 Wyrazone w
Catkowite emisje gazéw cieplarnianych (tCO2e)
Zasieg : 84,11%
375.44 Wyrazone w
A ; (tCO2e /zainwe-
2.Slad weglowy Slad weglowy stowane min
EUR)
Zasieg : 84,11%
3.Intensywnos$¢ emi- 404.04 Wyrazone w
sii gazéw cieplamia- || S Sw cieplarmi h (tCO2e / min
nych przez jednostki, _ntensyw_nosc emisji gazéw cieplarnianych przez EUR przycho-
w ktérveh dokonano jednostki, w ktérych dokonano inwestycji dow)
. Ty . Zasieg : 85,83%
inwestycji
4.Ekspozycja wobec 8.15% Zasieg : 92,11%
przedsiebiorstw dzia- |Udziat inwestycji w przedsiebiorstwach dziataja-
tajgcych w sektorze  |cych w sektorze paliw kopalnych
paliw kopalnych
78.53% Zasigg : 90,08%

5. Udziat w zuzyciu i
produkciji energii nie-
odnawialnej

Udziat nieodnawialnego zuzycia energii i nieodna-
wialnej produkcji energii spoétek, w ktérych doko-
nano inwestycji, z nieodnawialnych zrédet energii
w poréwnaniu z odnawialnymi zrédtami energii,
wyrazony jako odsetek ogétu zrodet energii

Grupa jest zaangazowana w promowanie przeksztatcenia sig w gospodarke niskoemisyjna, wtaczanie
wymiaru spotecznego do strategii klimatycznej oraz ujawnianie zagrozen i szans zwigzanych ze zmia-
nami klimatu.

W tym kontekscie strategia Grupy w sprawie zmian klimatu (https://www.generali.com/our-responsibi-
lities/our-commitment-to-the-environment-and-climate) okres$la decyzje i dziatania podejmowane
przez Grupe w celu promowania sprawiedliwego i spotecznie uzasadnionego przeksztatcenia sie w
gospodarke o zerowej emisji gazéw cieplarnianych (GHG). Srodek i strategie wdrozone przez Grupe
dotyczg monitorowania i zarzgdzania emisjami gazéw cieplarnianych zaréwno w spétkach, w ktérych
dokonano inwestyciji, jak i zmiennymi bezposrednio wptywajgcymi na emisje dwutlenku wegla, takimi
jak produkcja i zuzycie paliw kopalnych/energii nieodnawialnej, za pomoca specjalnych strategii opi-
sanych ponizej.

Aby promowac przeksztatcenie sie w gospodarke niskoemisyjna, Grupa jako wiasciciel aktywow wy-
znaczyta cele klimatyczne i Srodowiskowe.

Grupa zobowigzuje si¢ do przeksztatcenia swoich portfeli inwestycyjnych w zerowg emisje gazéw cie-
plarnianych netto do 2050 r., zgodnie z maksymalnym wzrostem temperatury o 1,5 stopnia Celsjusza
powyzej temperatur przedindustrialnych, z uwzglednieniem najlepszej dostepnej wiedzy naukowej i re-
gularnego sktadania sprawozdan z postepow, w tym ustalania celéw posrednich co pie¢ lat.

W przypadku portfela inwestycji korporacyjnych (kapitatowych i o statym dochodzie) Grupa zobowigzata
sie do zmniejszenia emisji gazoéw cieplarnianych o 25% do roku 2024 (w poréwnaniu z poziomem ba-
zowym YE 2019): obecnie cel wyznaczony przez Generali obejmuje emisje z zakresu 1 (bezposrednie
emisje z dziatalnosci spotki) i emisje z zakresu 2 (posrednie emisje z energii zakupionej przez spoétke);
niemniej jednak Generali pracuje rowniez nad stopniowym wigczaniem emisji z zakresu 3 do celu, dla
ktorego cata branza finansowa pracuje nad poprawg jakosci danych, okresleniem metod i standardéw
rachunkowosci.

Aby realizowa¢ swoje zobowigzania, Grupa okresla i wdraza w swojej strategii inwestycyjnej i decy-
zjach kombinacje konkretnych metod ESG (szczegoty na par. 2.3):

-Badanie przesiewowe z wynikiem ujemnym: poprzez zdefiniowanie ograniczen inwestycyjnych
dotyczacych dziatalnos$ci/sektoréw/emitentéw majgcych najwiekszy wptyw na zmiany klimatu, ze
szczegdlnym uwzglgdnieniem przedsigbiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych: wykluczenia
Generali z inwestycji w wegiel energetyczny (w tym wycofanie do 2030 r. inwestycji w krajach OECD i




2040 r. w pozostatej czes$ci $wiata) oraz niekonwencjonalng rope naftowg i gaz.

- Badanie przesiewowe z wynikiem dodatnim /integracja ESG: stopniowe wprowadzanie do kon-
strukcji portfela i alokacja réwniez rozwazan zwigzanych z klimatem w celu oceny odpowiednich sekto-
réw i emitentéw w oparciu o ich $ciezke dekarbonizacji;

- Zréwnowazone inwestycje: poprzez ustanowienie specjalnego programu inwestycyjnego, ktérego
celem na poziomie grupy jest zainwestowanie od 8,5 do 9,5 mid euro w zielone i zréwnowazone obli-
gacje do 2025 r. Inwestycje te przyczyniaja sie do finansowania przeksztatcenia w bardziej zréwnowa-
zona i mniej emisyjng gospodarke;

- Aktywna wtasnos¢: (i) poprzez ustalenie celéw zaangazowania do roku 2024 dla 20 spoétek portfe-
lowych, ktére reprezentujg najwyzsze emisje gazéw cieplarnianych, tak aby wptyna¢ na ich plan przej-
$cia do Swiata o zerowej emisji netto do 2050 r. (ii) poprzez dostosowanie praktyk glosowania w Gru-
pie do zobowigzania do zerowej emisji netto i wykorzystania gtoséw do pociagniecia spétek do odpo-
wiedzialnosci, w przypadku gdy nie robig zadowalajgcych postepéw w zakresie przeciwdziatania
zmianom klimatu lub wspierania tagodzenia zmian klimatu. Szczegétowe informacje znajdujg sie na
stronach 12-13 Raportu Aktywnej Wtasnos$ci Grupy 2022 Grupy Generali.

Dalsze planowane dziatania w celu realizacji zobowigzan w zakresie zmian klimatu i redukcji emisji
gazdw cieplarnianych to:

- Gtosowanie: Generali poprawito swoje zasady gtosowania w zakresie fagodzenia zmiany klimatu i
dostosowywania sie do niej, wprowadzajac szczegdtowe zasady obowigzujgce od 2023 r. w celu
oceny planéw klimatycznych firm (np. w zakresie klimatu) w oparciu o te same oczekiwania, ktérych
Grupa Generali poszukuje w swoich zobowigzaniach. Zasady grupy wspierajg uchwaty w sprawie
klimatu proponowane przez akcjonariuszy oraz powtarzajgce sie glosowanie doradcze w sprawie
planu klimatycznego (np. w sprawie klimatu).

6. Intensywnos$¢ zu-
zycia energii na sek-
tor klimatyczny o du-
zym wptywie

Zuzycie energii w GWh na milion EUR przycho-
dow przedsigbiorstw, w ktérych dokonano in-
westycji, na sektor klimatyczny o duzym wpty-
wie:

Kod NACE A (Rolnictwo, lesnictwo i
Rybotéwstwo

N/A

Wyrazone w
(GwH / €M przy-
chod)

Zasieg : 91,04%

Kod NACE B (Gérnictwo i kamieniotomy)

1.01

Wyrazone w
(GwH / €M przy-
chod)

Zasieg : 91,04%

Kod NACE C (Produkcja)

0.53

Wyrazone w
(GwH / €M przy-
chod)

Zasieg : 91,04%

Kod NACE D (Energia elektryczna, gaz, para
wodna i
zasilanie klimatyzaciji)

Wyrazone w
(GwH / €M przy-
chod)

Zasieg : 91,04%

Kod NACE E (Zaopatrzenie w wode; kanalizacja,
gospodarka odpadami i dziatania rekultywacyjne)

N/A

Wyrazone w
(GwH / €M przy-
chod)

Zasieg : 91,04%

Generali uwzglednia zuzycie energii w ocenie wynikdw przedsigbiorstwa w zakresie klimatu i ochrony
Srodowiska w poréwnaniu ze swoimi odpowiednikami w sektorze:

- Badania przesiewowe z wynikiem ujemnym/dodatnim: w przypadku sektoréw o duzym wptywie
na klimat, takich jak sektor energetyczny i sektor uzytecznosci publicznej, zuzycie energii jest jednym
z czynnikdw wykorzystywanych do budowania ratingéw ESG stosowanych przez Grupe w procesie
inwestycyjnym. Obejmuje to zaréwno wykluczenie z inwestycji spétek opdznionych w realizaciji
strategii ESG (badanie przesiewowe z wynikiem ujemnym), jak i wigczenie wynikéw ESG do budowy
portfela (badanie przesiewowe z wynikiem dodatnim /integracja ESG).

Zuzycie energii przez spotki, w ktére zainwestowano, jest czynnikiem réwniez uwzglednianym w de-
karbonizacji portfela inwestycyjnego i wptywa na osiagniecie celéw dekarbonizacji Grupy: zuzycie
energii jest czynnikiem napedzajgcym emisje dwutlenku wegla przez spotke z zakupionej energii, co
stanowi emisjg dwutlenku wegla w zakresie 2 uwzgledniong w celach Grupy. W zwigzku z tym zuzy-
cie energii przez przedsigbiorstwa jest wskaznikiem, ktéry nalezy monitorowac¢, szczegélnie w sekto-
rze wysokoemisyjnym, w celu oceny wptywu tego sektora na cele dekarbonizacji Grupy.



https://www.generali.com/doc/jcr:404941f0-9139-485d-9fa1-0a564f6a2981/Group_Active_Ownership_Report-2022.pdf/lang:en/Group_Active_Ownership_Report-2022.pdf

Biorézno-
rodnos¢

7.Dziatania negatyw-
nie wptywajgce na
obszary wrazliwe na
réznorodnosé biolo-
giczng

6.10 Wyrazone w
(GwH / €M przy-
. chad)
Kod NACE F (Budownictwo) Zasieg : 91,04%
Kod NACE G (Sprzedaz hurtowa i detaliczna 0.07 Véy'f_"i;’g;lw
handel; naprawa pojazddw silnikowych i E:howd) pray-
motocykli) Zasieg : 91,04%
0.59 Wyrazone w
n/a (GwH / €M przy-
. chaod
Kod NACE H (Transport i Zasie)g :91,04%
magazynowanie)
Kod NACE L (Dziatalno$¢ zwigzana z nieruchomo-
Sciami)
0.00% Zasigg :93,82%

Udziat inwestycji w spétkach, w ktérych dokonano
inwestycji, i w ktérych zaktady/operacje znajdujg
sie na obszarach wrazliwych pod wzgledem réz-
norodnosci biologicznej lub w ich poblizu, jezeli
dziatalno$¢ tych spotek wptywa negatywnie na te
obszary

Temat roznorodnosci biologicznej jest obecnie zintegrowany z nastepujgcymi metodami ESG
stosowanymi przez Generali przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych:

- Badanie przesiewowe z wynikiem ujemnym: Generali wyklucza inwestycje w przedsigbiorstwa (i)
zaangazowane w powazne szkody dla srodowiska, ktére obejmujg przypadki, w ktérych dziatalno$¢
przedsiebiorstwa negatywnie wptywa na réznorodnos¢ biologiczng obszaréw wrazliwych, lub ogélinie
na kazde przedsiebiorstwo, ktérego dziatalno$¢ wywarta powazny i rozlegty wptyw na réznorodnos¢
biologiczng (np. wydobycie piaskédw bitumicznych) (ii) o szczegdlnie niskim ratingu ESG (opdznienia)
w poréwnaniu z innymi sektorami, w ktérych temat réznorodnosci biologicznej jest rowniez
zintegrowany z ratingiem ESG stosowanym do badania portfela, ze szczegélnym uwzglednieniem
wszelkich incydentéw i kontrowersji zwigzanych z réznorodnoscia biologiczna, szczegdlnie istotnych
dla analizy sektoréw o wysokim potencjale wptywu na obszary wrazliwe na réznorodno$¢ biologiczng
(takie jak energia, materiaty, przemyst, ustugi komunalne).

- Aktywna wtasnos$¢: Generali dostosowato zasady gtosowania w Grupie do tresci celéw $rodowi-
skowych rozporzadzenia w sprawie taksonomii UE 2020/852 i wykorzystato gtosy do pociggniecia
przedsiebiorstw do odpowiedzialnosci, gdy negatywnie wptywaja one na obszary wrazliwe na rézno-
rodno$¢ biologicznag. Szczegdtowe informacje na temat zaangazowania mozna znalez¢ na stronie 15,
a na temat glosowania na stronach 39 i 47 Raportu Aktywnej Wtasnosci Grupy 2022 Grupy Generali.

Planowane dalsze dziatania w zakresie réznorodnosci biologicznej to:

- Aktywna wtasnosé: i) Generali planuje zrealizowa¢ od 2023 r. plan zaangazowania dotyczacy
ryzyka zwigzanego z r6znorodnoscig biologiczng w swoim portfelu inwestycyjnym, prowadzac dialog
z przedsiebiorstwami, ktérych historia dotyczyta kontrowersji zwigzanych z réznorodnoscig
biologiczng, aby zacheci¢ je do wigczenia kwestionowanych wskaznikéw niefinansowych/ESG do
odroczonego udziatu w zmiennym wynagrodzeniu; ii) Generali poprawito swoje zasady gtosowania
dotyczace réznorodnosci biologicznej, poczawszy od 2023 r., aby zazgda¢ od przedsigbiorstw
starannej oceny ryzyka zwigzanego z istotnymi czynnikami srodowiskowymi (a takze ujawnienia
wynikéw takiej oceny, obowigzujgcych srodkéw zarzadzania i osiggnigtych wynikéw) oraz
pociggnigcia do odpowiedzialnosci swoich dyrektoréw w sytuacjach powaznych lub systematycznych
naruszen lub braku proceséw i mechanizmoéw przestrzegania zasad.




Woda

8.Zrzuty do wody

Tony zrzutéw do wody wytworzone przez przed-
sigbiorstwa, w ktérych dokonano inwestycji, na
kazdy zainwestowany milion EUR, wyrazone jako
$rednia wazona

N/A

Wyrazone w (w
tonach / min
EUR zainwesto-
wanych)

Zasigg : 0.00%

Temat gospodarki wodnej jest obecnie zintegrowany z metodami ESG stosowanymi przez Generali:

- Badanie przesiewowe z wynikiem ujemnym: Generali integruje uwzglednienia sektorowe z metodg
ESG, stosujac oceny ESG w ocenie inwestycji (np. z wytaczeniem opdznien ESG). Zastosowana ocena
ESG uwzglednia, w stosownych przypadkach dla danego sektora (np. energii, materiatéw, mediéw),
rowniez kluczowe tematy, takie jak niedobdr wody i model firmy w zakresie zarzgdzania zasobami wod-
nymi i zmniejszania wptywu na $rodowisko. Szczegolng uwage zwraca sie na kontrowersje zwigzane
ze zrzutami toksycznymi, w tym wyciekami i wypuszczeniem wody, ktére majg powazny wptyw na $ro-
dowisko i lokalne spoteczno$ci. Firmy zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje zwigzane ze
zrzutami do wody moga zosta¢ wykluczone z inwestycji Grupy zgodnie z modelem badan przesiewo-
wych z wynikiem ujemnym dla kontrowersji ESG.

- Aktywna wtasnosé¢: (i) nawigzanie wspotpracy z listg priorytetowych przedsigbiorstw z historig kon-
trowersji zwigzanych z woda, aby zacheci¢ je do wigczenia kwestionowanych wskaznikéw niefinanso-
wych/ESG do odroczonego udziatu w zmiennym wynagrodzeniu dla kadry kierowniczej; (ii) dostoso-
wanie zasad gtosowania w Grupie do tresci celéw $rodowiskowych rozporzadzenia w sprawie takso-
nomii UE 2020/852 i wykorzystanie gloséw do pociggniecia przedsigbiorstw do odpowiedzialnosci,
gdy negatywnie wptywajg one na obszary wrazliwe na ré6znorodno$¢ biologiczng. Szczegdtowe infor-
macje na temat zaangazowania mozna znalez¢ na stronie 15, a na temat gtosowania na stronach 39 i
47 Raportu Aktywnej Wtasnosci Grupy 2022 Grupy Generali.

Gtéwne planowane dziatania to:

- Aktywna wtasnos¢: i) Generali planuje zrealizowaé od 2023 r. plan zaangazowania dotyczacy ryzyka
wodnego w swoim portfelu inwestycyjnym, prowadzac dialog z przedsigbiorstwami o historii kontrower-
sji dotyczacych réznorodnosci biologicznej, aby zacheci¢ je do wigczenia kwestionowanych wskazni-
kéw niefinansowych/ESG do odroczonego udziatu w zmiennym wynagrodzeniu; ii) Generali poprawito
swoje zasady glosowania dotyczgce réznorodnosci biologicznej, poczawszy od 2023 r., aby zazgda¢
od przedsigbiorstw starannej oceny ryzyka zwigzanego z istotnymi czynnikami $rodowiskowymi (a
takze ujawnienia wynikéw takiej oceny, obowigzujgcych srodkéw zarzadzania i osiggnietych wynikéw)
oraz pociggniecia do odpowiedzialnosci swoich dyrektoréw w sytuacjach powaznych lub systematycz-
nych naruszen lub braku proceséw i mechanizméw zgodnosci.

Odpady

9. Wspdtczynnik od-
padéw niebezpiecz-
nych i odpadéw pro-
mieniotwérczych

Tony odpaddw niebezpiecznych i odpaddéw pro-
mieniotwdérczych wytworzonych przez przedsig-
biorstwa, w ktérych dokonano inwestycji, na kazdy
zainwestowany milion EUR, wyrazone jako $red-
nia wazona

2,41

Wyrazone w (w
tonach / min
EUR zainwesto-
wanych)
Pokrycie
25,24%

Temat odpaddw jest zintegrowany z metodami ESG stosowanymi przez Generali:

- Badanie przesiewowe z wynikiem ujemnym: Generali integruje uwzglednienia sektorowe z
metodg ESG, stosujgc oceny ESG w ocenie inwestycji (np. z wytgczeniem op6znien ESG).

:|Zastosowana ocena ESG uwzglednia, w stosownych przypadkach dla danego sektora (np. energii,

materiatéw, chemikaliéw, mediéw), réwniez kluczowe tematy, takie jak praktyki firmy w zakresie
gospodarowania odpadami, w tym gospodarowanie odpadami niebezpiecznymi i odpadami
promieniotwoérczymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem wszelkich zwigzanych z tym kontrowers;ji lub
naduzy¢. Firmy zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z odpadami mogg zostaé
wykluczone z inwestycji Grupy zgodnie z modelami badan przesiewowych dla kontrowersji ESG.

- Aktywna wlasnos¢: (i) nawigzanie wspotpracy z listg priorytetowych przedsiebiorstw z historig kon-
trowersji zwigzanych z odpadami, aby zacheci¢ je do wtgczenia kwestionowanych wskaznikéw niefi-
nansowych/ESG do odroczonego udziatu w zmiennym wynagrodzeniu dla kadry kierowniczej; (ii) do-
stosowanie zasad gtosowania w Grupie do tresci celéw srodowiskowych rozporzadzenia w sprawie
taksonomii UE 2020/852 i wykorzystanie gtoséw do pociagniecia przedsigbiorstw do odpowiedzialno-
$ci, gdy negatywnie wptywajg one na obszary wrazliwe na réznorodno$¢ biologiczng. Szczegétowe
informacje na temat zaangazowania mozna znalezé na stronie 15, a na temat gtosowania na stronach
39 i 47 Raportu Aktywnej Wtasnosci Grupy 2022 Grupy Generali.




Gtéwne planowane dziatania to:

- Aktywna wlasnos¢: i) Generali planuje zrealizowa¢ od 2023 r. plan zaangazowania dotyczacy ryzyka
zwigzanego z odpadami w swoim portfelu inwestycyjnym, prowadzac dialog ze spétkami, ktérych
historia dotyczy kontrowersji dotyczacych réznorodnosci biologicznej, aby zacheci¢ je do wigczenia
kwestionowanych wskaznikow niefinansowych/ESG do odroczonego udziatu w zmiennym
wynagrodzeniu; ii) Generali poprawito swoje zasady gtosowania nad odpadami, poczgwszy od 2023 r.,
aby zazgdac¢ od spotek starannej oceny ryzyka zwigzanego z istotnymi czynnikami $rodowiskowymi (a
takze ujawnienia wynikéw takiej oceny, obowigzujgcych srodkéw zarzadzania i osiggnietych wynikéw)
oraz pociggniecia do odpowiedzialnosci swoich dyrektorbw w sytuacjach powaznych lub
systematycznych naruszen lub braku proceséw i mechanizméw zgodnosci.

WSKAZNIKI SPOLECZNE | PRACOWNICZE,

POSZANOWANIE PRAW CZLOWIE

KA, KWESTIE ANTYKORUPCYJNE | ANTYKORUPCYJNE

Sprawy spo-
teczne i pra-
cownicze

10.Naruszenia zasad
UN Global Compact
oraz wytycznych
Organizacji
Wspotpracy
Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

Udziat inwestycji w przedsigbiorstwach, w ktorych
dokonano inwestycji, ktére dopuscity sie narusze-
nia zasad UNGC lub Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych

0.00%

Zasieg : 93,40%

Naruszenia zasad, takich jak UN Global Compact i Wytyczne OECD, sg zintegrowane z metodami
ESG stosowanymi przez Generali:

- Kontrola z wynikiem ujemnym: zgodnie ze zobowigzaniami Grupy, Generali wyklucza inwestycje
w przedsigbiorstwa zaangazowane w powazne kontrowersje ESG, takie jak naruszenia praw
czlowieka, szkody dla srodowiska i korupcja. Firmy, ktére sg potencjalnie zaangazowane w takie
powazne naruszenia, sg identyfikowane za posrednictwem dostawcéw danych ESG, oceniane
réwniez wewnetrznie (jesli s uwazane za istotne na podstawie istotnosci) i jesli zostang
potwierdzone, znajdujg sie na ,liScie zastrzezonej”.

Kontrowersje ESG sg réwniez uwzgledniane w ratingu ESG — wszelkie istotne kontrowersje ESG
mogg wskazywac na problemy w ramach ESG firmy i obniza¢ rating ESG emitenta.

Petny wglad w metode, zarzadzanie i proces wykluczania Grupy mozna znalez¢ w dokumencie ,Inte-
gracja Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnosci Inwestycyjnej i Aktywnej Wiasnos$ci”

- Aktywna wtasnosé: (i) wspotpraca z firmami o ztych praktykach ESG, ktére mimo to wykazujg po-
tencjat w kierunku bardziej zréwnowazonego postepowania biznesowego, za posrednictwem delego-
wanych zarzadzajgcych aktywami w kontekscie dziatan zwigzanych z zarzadzaniem portfelem; (ii) do-
stosowanie zasad gtosowania w Grupie do tre$ci zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla
firm wielonarodowych oraz wykorzystanie gtoséw do pociggniecia firm do odpowiedzialnosci, gdy ne-
gatywnie wptywajg na sprawy spoteczne i pracownicze. Szczegotowe informacje na temat zaangazo-
wania mozna znalez¢ na stronach 15-16 oraz na temat glosowania na stronach 33, 34 i 44 Raportu
Aktywnej Wiasnosci Grupy 2022 Grupy Generali.

Planowane dalsze dziatania to:

- Aktywna wtasnos¢ (gtosowanie): Generali poprawito swoje zasady gtosowania w sprawach
spotecznych i pracowniczych, wprowadzajgc szczegdtowe zasady obowigzujgce od 2023 r., aby
zazadac od firm starannej oceny ryzyka zwigzanego z istotnymi czynnikami spotecznymi (a takze
ujawnienia wynikéw takiej oceny, obowigzujgcych srodkéw zarzadzania i osiggnietych wynikéw) oraz
pociagniecia do odpowiedzialnosci swoich dyrektoréw w sytuacjach powaznych lub systematycznych
naruszen lub braku proceséw i mechanizméw zgodnosci.

11.Brak procesow i

mechanizméw zgod-
nosci w celu monito-
rowania zgodnosci z
zasadami UN Global

Udziat inwestycji w przedsigbiorstwach, w ktérych
dokonano inwestycji, nieposiadajgcych polityki
monitorowania zgodnos$ci z zasadami UNGC lub
wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonaro-
dowych lub mechanizméw rozpatrywania

61.45%

Zasigg : 92,11%

- Badania przesiewowe z wynikiem ujemnym: jak wspomniano powyzej, Grupa wyklucza
inwestycje w spotki zaangazowane w powazne kontrowersje ESG, z naruszeniem zasad UN Global
Compact i innych odpowiednich standardéw miedzynarodowych. W przypadkach, gdy takie problemy
pojawiaja si¢ w firmie w portfelu, firma jest oceniana zaréwno pod katem jej dziatan, jak i
adekwatnosci jej polityki zapobiegania, monitorowania i zarzadzania takimi incydentami. Jako$¢
polityk zarzgdzania kontrowersjami ESG i naruszanie migdzynarodowych standardéw sg réwniez




Compact i wytycz-
nymi OECD dla
przedsiebiorstw wie-
lonarodowych

skarg/zazalen w celu przeciwdziatania narusze-
niom zasad UNGC lub wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych

kluczowym elementem oceny ratingu ESG firmy — firmom o niewystarczajgcych lub nieskutecznych
modelach zostanie przypisany nizszy rating ESG (LGD ESG), co moze skutkowaé wykluczeniem z
portfela inwestycyjnego Generali.

- Aktywna wlasnosé: (i) wspodtpraca z firmami o ztych praktykach ESG, ktére mimo to wykazujg po-
tencjat w kierunku bardziej zrownowazonego postgpowania biznesowego, za posrednictwem delego-
wanych zarzadzajgcych aktywami w kontekscie dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem portfelem; (ii) do-
stosowanie zasad gtosowania w Grupie do tresci zasad UN Global Compact i Wytycznych OECD dla
firm wielonarodowych oraz wykorzystanie gtoséw do pociaggniecia firm do odpowiedzialnosci, gdy ne-
gatywnie wptywajg na sprawy spoteczne i pracownicze. Szczegotowe informacje na temat zaangazo-
wania mozna znalez¢ na stronach 15-16 oraz na temat glosowania na stronach 33, 34 i 44 Raportu
Aktywnej Wiasnosci Grupy 2022 Grupy Generali.

Gtéwne planowane dziatania to:

- Aktywna wiasnos¢ (gtosowanie): Generali poprawito swoje zasady gtosowania w sprawach spo-
tecznych i pracowniczych, wprowadzajac szczegdtowe zasady obowigzujgce od 2023 r., Aby zazgdac
od firm starannej oceny ryzyka zwigzanego z istotnymi czynnikami spotecznymi (a takze ujawnienia
wynikow takiej oceny, obowigzujgcych srodkéw zarzgdzania i osiggnietych wynikéw) oraz pociggniecia
do odpowiedzialnos$ci swoich dyrektoréw w sytuacjach powaznych lub systematycznych naruszen lub
braku proceséw i mechanizméw zgodnosci.

- Selekcja z wynikiem ujemnym: temat ré6znorodnosci jest zintegrowany z oceng ratingu ESG firm,
co przyczynia sig do oceny modelu zarzgdzania firma i ich polityki. Firmy o niewystarczajacych lub
nieefektywnych modelach otrzymaja nizszy rating ESG (najstabsi z ESG), co moze skutkowaé
wykluczeniem z portfela inwestycyjnego Generali.

Aktywna wilasnosé: (i) Generali dazy do dialogu z listg emitentéw priorytetowych, ktérzy zgodnie z
dostepnymi informacjami mogliby ewentualnie poprawi¢ swoje praktyki w zakresie réznorodnosci
(ptci), rownosci i integracji w kluczowych kwestiach dotyczacych réznorodnosci pici na poziomie za-
rzadu i zarzadzania, a takze réznic w wynagrodzeniach kobiet i mgzczyzn w réznych organizacjach;
(i) dostosowanie praktyk gtosowania w Grupie do wewnetrznych zobowigzan strategicznych Grupy
Generali i wykorzystanie gloséw do pociggniecia firm do odpowiedzialnosci w sytuacjach ztych warun-
kéw zatrudnienia, pracy i ptac. Szczegétowe informacje na temat zaangazowania mozna znalezé na
stronach 13-14, a na temat gtosowania na stronach 41-43 Raportu Aktywnej Wtasnosci Grupy 2022
Grupy Generali.

Gtéwne planowane dziatania to:

- Aktywna wtasnos¢ (gtosowanie): Generali poprawito swoje zasady gtosowania dotyczgce
réznorodnosci, sprawiedliwosci i integracji, wprowadzajgc szczegdétowe zasady obowigzujgce od 2023
r., Aby przewidzie¢, ze w sytuacjach ztych warunkdéw zatrudnienia, pracy i praktyk ptacowych,
zwtaszcza gdy praktyki firmy sg ponizej najlepszych lokalnych standardéw i nie ma dowodéw na to,
ze firma poczynita lub chce poczyni¢ postepy w tym obszarze, firmy ubezpieczeniowe Generali mogag
nie wspiera¢ ponownego wyboru odpowiedzialnych dyrektoréw.

12.Nieskorygowana | o e 29.01% Zasieg : 19,21%
. Srednia nieskorygowana réznica w wynagrodze-
IUkEf‘ placowa_mledz_y niach kobiet i mezczyzn w spétkach, w ktérych do-
mezczyznami i kobie- konano inwestycj
tami
28.06% Zasieg : 85,83%
Sredni stosunek liczby cztonkéw zarzadu pci zen-
13.Rdéznorodnos¢ pici [skiej do meskiej w spdtkach, w ktorych dokonano
w zarzadzie inwestycji, wyrazony jako odsetek wszystkich
cztonkdéw zarzadu
0,00% Zasigg : 91,51%

14. Ekspozycja na
kontrowersyjng bron
(miny przeciwpie-
chotne, amunicja ka-
setowa, bron che-
miczna i bron biolo-
giczna)

Udziat inwestycji w jednostkach, w ktérych doko-
nano inwestycji, zajmujgcych sie produkcjg lub
sprzedazg kontrowersyjnej broni

- Kontrola z wynikiem ujemnym: Generali wyklucza ze swoich inwestycji emitentéw, ktérzy sg bez-
posrednio zaangazowani w uzbrojenie i bron, ktére naruszajg podstawowe zasady humanitarne po-
przez ich normalne uzycie (bomby kasetowe, miny lgdowe, bron biologiczna i chemiczna, bron ze zu-
bozonym uranem i bron jadrowg z naruszeniem Traktatu o nierozprzestrzenianiu broni jadrowej). Wy-
taczenie jest zgodne z zobowigzaniami Grupy, a takze z odpowiednimi przepisami lokalnymi (wtoska
ustawa nr 220/2021).

Petny wglad w metode, zarzgdzanie i proces wykluczania Grupy mozna znalez¢ w dokumencie




LIntegracja Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnosci Inwestycyjnej i Aktywnej
Wiasnosci”.

- Aktywna wtasnosé: Praktyki glosowania w Grupie Generali sg zgodne ze zobowigzaniami Grupy.
Szczegotowe informacje na temat gltosowania mozna znalez¢ na stronie 33 Raportu Aktywnej Wia-
snosci Grupy 2022 Grupy Generali.

Gléwne planowane dziatania to:

- Aktywna wtasnos¢ (gtosowanie): Generali poprawito swoje zasady gtosowania w sprawach
spotecznych i pracowniczych, wprowadzajgc szczegdtowe zasady obowigzujgce od 2023 r., aby
zazadac od firm starannej oceny ryzyka zwigzanego z istothnymi czynnikami spotecznymi (a takze
ujawnienia wynikoéw takiej oceny, obowigzujgcych srodkéw zarzadzania i osiggnietych wynikéw) oraz
pociagniecia do odpowiedzialnosci swoich dyrektoréw w sytuacjach powaznych lub systematycznych
naruszen lub braku proceséw i mechanizméw zgodnosci.

Wskaznik niekorzystnego

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w przedsigbiorstwa PANSTWOWE | PONADNARODOWE

skutku na zréwnowazony Miara Wplyw Wplyw Wyjasnienie Podjete dziatania i planowane dzmlama oraz _cele wyznaczone na nastepny okres
" [rok n] |[rok n-1] odniesienia
rozwaoj
Generali dgzy do osiggnigcia zerowej emisji netto dla portfela inwestycyjnego (w tym inwestycji pan-
stwowych) do 2050 r. Grupa pracuje obecnie nad okresleniem standardéw rozliczania emisji w po-
Wyrazone w szczegdlnych krajach i ustanowieniem modeli ustalania celéw w zakresie inwestycji parnstwowych. W
Srodowi- 15._Ir_1_tens¥wno_sc Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w kra- (tCO2e / min _nadchod;acy’ch latach Generali dogtebnie przeanalizuje ten temat i ustanowi cele dekarbonizacji dla
emisji gazow cieplar- |. . . " 729.58 EUR PKB) inwestycji panstwowych.
skowy h jach, w ktorych dokonano inwestycji Krycie - o . . . i o . ) )
nianych Pokrycie : Emisje dwutlenku wegla emitentéw z dlugiem panstwowym sa réwniez uwzgledniane w ocenie profilu
99.17% klimatycznego kraju, co przyczynia si¢ do tworzenia ratingu ESG wdrozonego w decyzji inwestycyjnej
Grupy i moze prowadzi¢ do wykluczenia z inwestycji Grupy w przypadku, gdy kraj zostanie zidentyfi-
kowany jako najstabszy z ESG.
0.00% Zasigg : 97,60% |Badanie przesiewowe z wynikiem ujemnym: Podejscie Generali do wykluczenia suwerennosci
obejmuje nastepujgce kwestie:
. L . . " - Zgodnos¢ / wykluczenie oparte na normach: emitenci uznani za nieprzystosowanych do miedzyna-
Liczba krajéw, w ktorych dokonano inwestycji, ) R ) h
dleqai hn ! of ficzb rodowych wytycznych i norm dotyczacych prania pienigdzy, finansowania terroryzmu lub praktyk po-
16 Kraje bedace podlegajacych naruszeniom spotecznym (liczba datkowych:
- d bezwzgledna i wzglgdna podzielona przez wszyst- . : .- . . . .
przedmiotem inwe- ) : . ) - ; - emitenci przedstawiajgcy bardzo powazne problemy srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z za-
Aspekt spo- stycji, w ktérych do- kie kraje, w kidrych dokonano inwestycji), zgodnie rzadzaniem w odniesieniu do kwestii Srodowiskowych (wylesianie); kwestie spoteczne (bardzo po-
teczny ! z migdzynarodowymi traktatami i konwencjami, '

chodzi do naruszen
spotecznych

zasadami Organizacji Narodéw Zjednoczonych
oraz, w stosownych przypadkach, prawem krajo-
wym

wazne naruszenia praw cztowieka) i kwestie zwigzane z zarzadzaniem (korupcja)

- Ponadto Grupa wyklucza ze swoich inwestycji najstabsze firmy w oparciu o ocene ESG, uwzglednia-
jac wykorzystanie zasobdw i wptyw na srodowisko, czynniki spoteczne oraz fad korporacyjny pan-
stwa.

Inwestycje w suwerenne kraje realizowane sg przez Grupe zgodnie z migdzynarodowymi sankcjami
(USA, UE, ONZ).




Wskaznik niekorzystnego
skutku na zréownowazony

rozwoj

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w przedsigbiorstwa PANSTWOWE | PONADNARODOWE

Miara

Wplyw
[rok n]

Wplyw
[rok n-1]

Wyjasnienie

Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
odniesienia

Peiny wglad w metode, zarzadzanie i proces wykluczania Grupy mozna znalez¢ w dokumencie Inte-
gracja Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnosci Inwestycyjnej i Aktywnej Wiasnosci

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w NIEERUCHOMOSCI

Wskaznik niekorzystnego

sci

skutku na zréwnowazony Miara Wplyw | Wplyw Wyjasnienie Podjete dziatania i planowane dzialaniq oraz _cele wyznaczone na nastepny okres
o [rok n] [[rok n-1] odniesienia
rozwoj
17. Ekspozycja na 0.00% Zasieg : 100,00% |W odniesieniu do PAI 18: wyzej wymieniony cel, jakim jest dostosowanie portfela nieruchomosci do
Paliwa ko- paliwa kopalne po- Udzial_ inwestycji w nigruchomoéci zwigzanej z wy- trajektgr!i 1,5°C, jest ambitnym planem w pgrspektywie dtugoterminowej, !(téry wymaga zrgzumienia
alne przez ak_tywa zwig- |dobyciem, sktadowaniem, transportem lub produk- specyfiki kazdego budynku w celu okreslenia specjalnego planu wdrozenia. W tym zakresie od 2022
p zane z nieruchomo- |cjg paliw kopalnych r. okreslono plan poprawy poszczegdlnych wtasciwosci w celu dostosowania tych wtasciwosci do celu
Sciami dekarbonizacji wyznaczonego na 2050 r. oraz do ambicji Grupy w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.
18. Ekspozycja na 88.87% Pokrycie : Obecnie taki plan odnosi sie do znacznej czgsci portfela nieruchomosci (ok. 24 mld (EUR) na pozio-
Wydajno$é niéefektywne energe- |Udziat inwestycji w nieefektywne energetycznie 81,25% mie grupy i zaowocuje szeregiem zalecen, zaréwno w odniesieniu do Capex, jak | Opex, w perspekty-
energe- tycznie nieruchomo- | nieruchomosci wie krotkoterminowej (2025 r.) i dlugoterminowej (2050 r.). Proponowane dziatania majg na celu
tyczna zmniejszenie emisji i poprawe efektywnosci energetycznej; moga to by¢: renowacje (lekkich lub cigz-

kich), modernizacja systemoéw, zmiany w koszyku energetycznym i zaangazowanie najemcéw.

Tabela 2 - Dodatkowe wskazniki dotyczgce klimatu i inne wskazniki zwigzane ze srodowiskiem

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w jednostkach, w KTORYCH DOKONANO INWESTYCJI

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI ZWIAZANE ZE SRODOWISKIEM

Wskaznik niekorzystnego

Emisje

4.Inwestycje w przed-
siebiorstwa bez ini-
cjatyw redukcji emisji
dwutlenku wegla

Udziat inwestycji w przedsigbiorstwach, w ktorych
dokonano inwestycji, bez inicjatyw na rzecz reduk-
cji emisji dwutlenku wegla, majacych na celu do-
stosowanie do porozumienia paryskiego

skutku na zréwnowazony Miara Wplyw Wplyw Wyjasnienie Podjete dziatania i planowane dzmlamg oraz _cele wyznaczone na nastepny okres
. [rok n] |[rok n-1] odniesienia
rozwoj
24.01% Pokrycie : Zaangazowanie Grupy w kwestie klimatyczne ma charakter zaréwno dtugoterminowy, jak i perspekty-
85,83%

wiczny. Grupa zobowigzuje si¢ do przejécia swoich portfeli inwestycyjnych na zerowg emisje gazéw
cieplarnianych netto do 2050 r., zgodnie z maksymalnym wzrostem temperatury o 1,5 stopnia Celsjusza
powyzej temperatur przedindustrialnych. Dla portfela inwestycji korporacyjnych (kapitatowych i o statym
dochodzie) Grupa okreslita posredni cel redukcji emisji gazéw cieplarnianych o 25% do roku 2024 (w
poréwnaniu z poziomem bazowym z roku 2019). W tym kontek$cie zobowigzania przedsigbiorstw w
zakresie dekarbonizacji sg kluczowym elementem strategii dekarbonizacji: przedsigbiorstwa bez inicja-
tyw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla nie przyczynig si¢ do dekarbonizacji portfela, co jest
szczegdlnie istotne w sektorach wysokoemisyjnych, takich jak ustugi komunalne, energia lub materiaty.
Z tego powodu Grupa stopniowo wprowadza do struktury portfela i alokacji réowniez rozwazania zwig-
zane z klimatem, aby oceni¢ odpowiednie sektory i emitentéw w oparciu o ich $ciezke dekarbonizacji.




Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w jednostkach, w KTORYCH DOKONANO INWESTYCJI

W szczegdlnosci cele klimatyczne firm sa sktadnikiem ratingdw ESG, stosowanych przez Grupe za-
réwno w przypadku metody badan przesiewowych zaréwno z wynikiem ujemnym, jak i dodatnim.
Ponadto, jesli chodzi o metode opartg na aktywnej wtasnosci, Generali i) wyznaczyto cele zaangazo-
wania do roku 2020 na 20 spotek portfelowych, ktére reprezentujg najwyzsze emisje gazéw cieplarnia-
nych, aby wptyna¢ na ich plan przejscia do $wiata zerowego netto do 2050 r. (ii) dostosowato zasady
gtosowania w Grupie do zobowigzania zerowego netto i wykorzystato gtosy do pociggnigcia spotek do
odpowiedzialno$ci, gdy nie osiggajg zadowalajacych postepéw w walce ze zmianami klimatu lub nie
wspierajg fagodzenia zmian klimatu. Szczegdtowe informacje znajdujg sie na stronach 12-13 Raportu
Aktywnej Wtasnosci 2022 Grupy Assicurazioni Generali S.p.a.

Oprocz tych biezgcych zobowigzan, Generali stale rozwija strategie klimatyczng, aby uwzgledni¢ nowe
dziatania i inicjatywy, takie jak poprawa zasad gtosowania w zakresie tagodzenia zmiany klimatu i ad-
aptacji do niej, wprowadzajac szczegotowe zasady obowigzujgce od 2023 r. w celu oceny planéw Kli-
matycznych firm (np. w zakresie klimatu) w oparciu o te same oczekiwania, ktérych Grupa Generali
poszukuje w swoich zobowigzaniach. Zasady grupy wspierajg uchwaty w sprawie klimatu proponowane
przez akcjonariuszy oraz powtarzajace sie gtosowanie doradcze w sprawie planu klimatycznego (np. w
sprawie klimatu).

Tabela 3 - Dodatkowe wskazniki dotyczgce kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka, zwalczania korupcji i przekupstwa

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w przedsigbiorstwa Z PANSTW SUWERENNYCH | PRZEDSIEBIORSTWA PONADNARODOWE

DODATKOWE WSKAZNIKI DOTYCZACE KWESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, POSZANOWANIA PRAW CZLOWIEKA, ZWALCZANIA KORUPCJI | PRZEKUP-
STWA
Wskaznik nle'korzystr]ego . Wplyw Wplyw .. . . | Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
skutku na zréwnowazony Miara Wyjasnienie S
" [rok n] |[rok n-1] odniesienia
rozwaoj
0,00% Pokrycie : Kontrola z wynikiem ujemnym stosowana przez Grupe w odniesieniu do emitentéw obligaciji skarbo-
99,17% wych obejmuje inwestycje w krajach uznanych za niestosujgce sie do migdzynarodowych wytycznych
22.Podatkowe jurys- |Inwestycje w jurysdykcjach znajdujgcych sie w i norm dotyczacych prania pieniedzy, finansowania terroryzmu lub praktyk podatkowych. Kraje znajdu-
tad korpo- - . e L . . . » o L . ) - .
racyin dykcje niechetne do |unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych do wspét- jace sie w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych do wspdtpracy sg wytgczone z inwestycji, a wszelkie
yiny wspotpracy pracy w celach podatkowych pozostate ekspozycje przestajg istnie¢.
Petny wglad w metode, zarzadzanie i proces wykluczania Grupy mozna znalez¢ w dokumencie , Inte-
gracja Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnosci Inwestycyjnej i Aktywnej Wiasnosci




2.3 OPIS POLITYK MAJACYCH NA CELU OKRESLENIE | PRIORYTETOWE TRAKTOWANIE
GLOWNYCH NIEKORZYSTNYCH SKUTKOW DECYZJI INWESTYCYJNYCH DLA
CZYNNIKOW ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Polityki majace na celu identyfikacje i priorytetowe traktowanie gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréow-
nowazonego rozwoju

Zréwnowazony rozwoj jest podstawg strategii Generali, ksztaltujgc sposob podejmowania decyzji i sprawiajgc, ze Generali jest
twércza i wptywowg Grupa, zdolng do tworzenia wspdlnych wartosci.

Grupa dazy do zapewnienia pozytywnego wptywu spotecznego i srodowiskowego na interesariuszy poprzez uwzglednienie
zrownowazonego rozwoju w podstawowej dziatalno$ci i procesach.

Aby zapewni¢ peing realizacje strategii zrownowazonego rozwoju, Grupa okresowo przeprowadza oceng istotnosci w celu
zidentyfikowania odpowiednich czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére moga znaczgco wptywac na tworzenie wartosci przez
Grupe (perspektywa finansowa) i/lub moga mie¢ znaczacy wpltyw na ludzi lub srodowisko (perspektywa wptywu). Zidentyfikowane
czynniki zrbwnowazonego rozwoju sg proponowane jako kluczowe czynniki napedowe dla dziatalnosci Grupy i strategii
Zrownowazonego rozwoju.

Inwestycje Zaktadow Ubezpieczen Grupy odgrywajg kluczowg role w ksztattowaniu i wdrazaniu strategii Grupy, w tym konkretnych
celéw zréwnowazonego rozwoju.

W tym zakresie Grupa:
e nalezycie uwzglednia i wigcza do strategii inwestycyjnej odpowiednie czynniki zrownowazonego rozwoju®:
o ktére zostaty zidentyfikowane jako istotne dla strategii Grupy zgodnie z oceng istotnosci;
o ktére moga narazi¢ Grupe na istotne ryzyko w kontekscie zrownowazonego rozwojus;

o w odniesieniu do ktérych Grupa zobowigzata si¢ do zarzadzania potencjalnymi negatywnymi skutkami wynika-
jacymi z jej decyzji inwestycyjnych;

o stymulujgc mozliwosci inwestycyjne poprzez integracje konkretnych celéw w zakresie zrbwnowazonych inwe-
stycji z celami i zadaniami finansowymi;

e zdefiniowano modele integracji wyzej wymienionych czynnikdéw zrownowazonego rozwoju z inwestycjami (zwane dalej
»,modelami”), ktére poprzez wdrozenie konkretnych metod wtgczania ESG umozliwiajg zaktadom ubezpieczen Grupy
zarzgdzanie powigzanymi gtéwnymi niekorzystnymi skutkami (w przypadku priorytetowych wskaznikow PAI nalezy za-
poznac sie z par. 2.5).

Model zostat wewnetrznie sformalizowany poprzez Polityke Grupy ds. Zarzadzania Inwestycjami oraz Wigczenie
Zréwnowazonego Rozwoju do Wytycznych Grupy ds. Inwestycji i Aktywnej Wiasnosci (wczesniej Wytyczne Grupy ds.
Odpowiedzialnego Inwestowania), ktére zawierajg wszystkie podejscia metodologiczne okreslone w 2022 roku przez Grupe.

tad korporacyjny
Grupa ustanowita zintegrowane zarzgdzanie przenikajgce wszystkie poziomy organizacyjne w celu zapewnienia zdefiniowania,
wdrozenia i monitorowania modelu.

e Zarzad zatwierdzit:

o wmarcu 2019 r. Polityke Grupy Zréwnowazonego Rozwoju, okreslajacg model identyfikacji, oceny i zarzgdza-
nia ryzykiem i szansami zwigzanymi z czynnikami srodowiskowymi, spotecznymi i fadu korporacyjnego (,czyn-
niki ESG”) zgodnie z jej celem wspierania zrbwnowazonego rozwoju dziatalnosci gospodarczej i generowania

SWigczenie czynnikdéw zrownowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego opiera sie na roznych elementach, takich jak dostepnosc¢ i jakosc
danych, badania i analizy ESG w celu informowania o procesie inwestycyjnym decyzji, wykorzystanie solidnych i w duzej mierze uznanych metod
i instrumentow, oceny wplywu na profil ryzyka finansowego/zwrotu portfeli oraz majgce zastosowanie przepisy referencyjne.

5 Art. 2 pkt 22 Rozp. ,Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza zdarzenie lub warunek srodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzadzaniem, ktory w przypadku jego wystgpienia mogtby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji;



warto$ci trwatej w czasie;

o w czerwcu 2022 roku Polityke Grupy Zarzgdzania Inwestycjami, okreslajgcg zasady proaktywnego wigczania
czynnikow zréwnowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego we wszystkich klasach aktywow, wspierajaca
przynoszenie zaréwno zwrotow finansowych, jak i dobra spotecznego.

Prezes Grupy zatwierdzit w maju 2023 r. zaktualizowane wytyczne dotyczace integracji zrbwnowazonego rozwoju z
inwestycjami i aktywng wlasnoscig Grupy, formalizujgc Model (wszystkie podejscia metodologiczne, cele i zadania zwia-
zane z integracjg zrownowazonego rozwoju z inwestycjami) okreslony przez Dyrektora Naczelnego.

Komitet ds. Odpowiedzialnych Inwestycji Grupy (Dyrektor ds. Inwestycji Grupy, Dyrektor ds. Ryzyka Grupy, Dyrektor
ds. Zréwnowazonego Rozwoju Grupy, Dyrektor Finansowy Grupy), utworzony na poziomie Centrali Grupy, pemi role
doradczg wobec Dyrektora Naczelnego w zakresie decyzji dotyczgcych wytycznych, celéw i zadan zwigzanych z Mode-
lem i nadzorowania jego wdrazania.

Dyrektor inwestycyjny Grupy jest odpowiedzialny za wdrazanie Modelu zgodnie z celami i zadaniami okreslonymi
przez Dyrektora naczelnego oraz za jego nadzor.

Na poziomie podmiotu prawnego kazdy lokalny Dyrektor inwestycyjny jest odpowiedzialny za wdrozenie modelu i
jego transpozycje do umoéw zlecenia inwestycji z delegowanymi zarzadzajgcymi aktywami.

Model inwestyciji bezposrednich:

Model zarzadzania gtéwnymi niekorzystnymi skutkami zwigzanymi z inwestycjami bezposrednimi przewiduje nastepujgce me-
tody, ktére majg by¢ stosowane odrebnie lub w potgczeniu, w oparciu o rézne zarzadzane portfele i klasy aktywéw:

1
2
3.
4

5.

Badania przesiewowe z wynikiem ujemnym;
Badania przesiewowe z wynikiem dodatnim;
Uwzglednienie ESG;

Zréwnowazone inwestycje;

Aktywna wiasnos$c¢ (glosowanie przez petnomocnika i zaangazowanie).

Grupa identyfikuje i tagodzi gtéwne negatywne skutki gtéwnie poprzez stosowanie metody kontroli z wynikiem ujemnym, ktorej
stosowanie jest obowigzkowe w przypadku portfeli rachunkéw ogélnych Grupy. Metoda z wynikiem ujemnym polegajaca na prze-
siewaniu ma na celu wykluczenie z uniwersum inwestycyjnego Grupy emitentow, sektorow lub dziatan o zlych praktykach ESG
lub niezgodnych ze strategig klimatyczng Grupy, ktére mogtyby potencjalnie wptynaé na ich dtugoterminowe wyniki finansowe
i/lub narazi¢ Grupe na wieksze ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem i reputacjg. Ponadto wykluczenie okreslonych
dziatan/sektorow/emitentéw, ktére majg negatywny wptyw na Srodowisko i spoteczenstwo, pozwala Grupie na zmniejszenie i
ztagodzenie niekorzystnego wplywu na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

Metoda polegajgca na badaniu przesiewowym z wynikiem ujemnym przewiduje nastepujgce rodzaje wykluczenia:

wykluczenie kontrowersji w odniesieniu do emitentéw korporacyjnych i panstwowych, ktére uwzglednia powage kontro-
wersji oraz ich wptyw na spoteczenstwo i Srodowisko;

wykluczenie opdznien ESG w” odniesieniu do emitentéw korporacyjnych i panstwowych, przy wykorzystaniu ratingu ESG
przyznanego emitentowi na podstawie odpowiednich wskaznikow ESG, w tym wszelkich majgcych zastosowanie wskaz-
nikéw negatywnego wptywu;

sektorowe i kontrowersyjne wytgczenie dziatalnosci dla emitentéw korporacyjnych, w szczegdlnosci
o wykluczenie sektora weglowego dla emitentdéw korporacyjnych;

o niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz: szczelinowanie, wykluczenie sektora piaskdw roponosnych i bitumicz-
nych dla emitentéw korporacyjnych;

o  wykluczenie broni niekonwencjonalnej dla emitentéw korporacyjnych.

“Emitenci osiggajacy gorsze wyniki w poréownaniu z innymi podmiotami z ich sektora (w przypadku emitentéw korporacyjnych) lub krajow (w
przypadku emitentéw z panstw suwerennych).



2. 3. 4. 5. Grupa okreslita nastepujgce metody, jako dodatkowe warstwy tagodzgce gtéwne niekorzystne skutki:

e Selekcja z wynikiem dodatnim: zastosowanie filtréw do catego spektrum papieréw wartosciowych, emitentow, inwestyciji,
sektorow lub innych instrumentéw finansowych pozwala Grupie inwestowa¢ w emitentéw lub projekty wybrane réwniez
ze wzgledu na ich pozytywne wyniki w zakresie ESG w® odniesieniu do przedstawicieli organizacji branzowej zrzesza-
jacej firmy o podobnym profilu w réznych kryteriach (np. przemyst, sektor, geografia, regiony, dziatalno$¢ biznesowa i
praktyki, produkty i ustugi itp.) z metodg najlepszg w swojej klasie, najlepszg ogdlnie i/lub najlepszg pod wzgledem
wysitku wynikajacego z analizy ESG.

¢ Uwzglednienie ESG: wyrazne i systematyczne uwzglednianie istotnych czynnikéw zrownowazonego rozwoju (poprzez
wykorzystanie jakosciowych i ilosciowych informacji ESG) w analizach i decyzjach inwestycyjnych pozwala Grupie lepiej
zarzgdzac ryzykiem, poprawiaC zwroty z inwestycji i tagodzi¢ gtéwny negatywny wptyw na czynniki zrbwnowazonego
rozwoju;

e Zréwnowazone inwestycje: okreslenie konkretnych strategii inwestycyjnych dla réznych klas aktywdéw, co ma na celu
wspieranie inwestycji 0 cechach zréwnowazonego rozwoju i pozwala Grupie tworzy¢ dtugoterminowg wartos¢ dla catego
spoteczenstwa;

e Aktywna wiasno$c (gtosowanie): w zwigzku z tym, ze decyzje podejmowane na walnych zgromadzeniach spotek, w
ktorych dokonano inwestycji, majg ogromne znaczenie dla realizacji ich dtugoterminowych strategii, Grupa przyjmuje
zasady i kryteria, w tym uwzglednienie istotnych czynnikoéw zréwnowazonego rozwoju i ryzyka, przy okreslaniu decyzji
dotyczacych gtosowania zgodnych z interesem Grupy i jej klientow. Aby zapozna¢ sie z metodg zaangazowania, zapo-
znaj sie z par. 3.4

Modele inwestycji posrednich

Model inwestycyjny Grupy przewiduje inwestycje poprzez wydzielone mandaty, ale takze poprzez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez podmioty zarzgdzajgce aktywami, ktére majg wewnetrzny lub zewnetrzny stosunek do Grupy (tj. inwestycje
posrednie).

W przypadku tych inwestycji Grupa okreslita zestaw kryteriéw oceny ESG (zaréwno dla funduszy ptynnych, jak i prywatnych oraz
nieruchomosci) w celu oceny strategii ESG podmiotéow zarzgdzajgcych aktywami oraz dostosowania sie do niektorych
zobowigzan podjetych przez Grupe, takich jak ograniczenia dotyczgce wegla energetycznego, znaczace kontrowersje i bron
niekonwencjonalna, przejrzystos¢ i zaangazowanie w walke ze zmianami klimatu.

Co wiecej, staty dialog z podmiotami zarzadzajgcymi aktywami funduszy, w ktére inwestuje Grupa, jest kluczowym elementem,
ktory pozwala promowac jej potrzeby w zakresie integracji zrbwnowazonego rozwoju z nimi, zwlaszcza gdy ocena polityki
podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami identyfikuje pewne kwestie, ktére cho¢ nie stanowig elementu dezinwestycji, moga stanowié
obszary wymagajgce poprawy.

Aby uzyskaé wiecej informacji, zapoznaj sie z Wytycznymi dotyczacymi integracji czynnikow zrownowazonego rozwoju w
dziatalnosci inwestycyjnej i aktywnej wtasnosci.

Nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci (zarowno bezposrednie, jak i posrednie) sg realizowane przez wyspecjalizowanego zarzgdzajg-
cego aktywami nieruchomosci Grupy, ktory bierze udziat w nastepujacych inicjatywach majgcych na celu ograniczenie/wyelimi-
nowanie potencjalnego negatywnego wptywu inwestycji na czynniki zrébwnowazonego rozwoju:

1. Kontrola kontrahentéw: uwzglednienie kontrowersiji i/lub sektoréw dziatalnosci jako istotnych w ocenie ESG; kontrola ta
dotyczy kontrahentéw zdefiniowanych jako kupujacy, sprzedajgcy lub wspétinwestorzy.

2. Zréwnowazona nalezyta starannos¢: przejecia przechodzg srodowiskowg/ zrownowazong nalezytg starannos¢ (SDD) w
celu zmierzenia wazonej wydajnosci kazdego budynku®. Wyniki tych kontroli sg osadzone w analizie nalezytej staranno-
$ci w celach informacyjnych i do rozwazenia wraz z innymi czynnikami w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

80ceniane na podstawie ocen ESG (jeden lub wiecej, wewnetrznych lub od zewnetrznych dostawcow ESG).
°Badane kategorie: energia, woda, odpady, materiaty, uzytkowanie gruntéw i ekologia, zanieczyszczenie, transport, zdrowie i dobre
samopoczucie, zarzadzanie.



3. Analityka danych: wdrozenie projektu analityki danych obejmujgcego 11 krajéw europejskich. Istniejgce dane dotyczace
zuzycia medidow sg gromadzone i scentralizowane w platformie cyfrowej, ktéra automatycznie oblicza emisje CO2 i mo-
nitoruje ich rozwd;.

4. Zielone Dzierzawy: propozycja nowej ,Standardowej Zielonej Klauzuli Dzierzawy”, za kazdym razem, gdy dzierzawa z
najemcg jest (re)negocjowana. Klauzula ta pozwala na uzyskanie co najmniej regularnego zuzycia mediow najemcoéw,
dzieki czemu mozna podja¢ dziatania majgce na celu poprawe zarzgdzania, budynkow i emisji CO2.

5. Analiza ryzyka fizycznego: analiza wptywu portfela w celu geolokalizacji aktywdw i mapowania zagrozen fizycznych
zwigzanych z globalnym ociepleniem, zgodnie z zaleceniami TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosu-
res)w.

6. Przejscie na gospodarke niskoemisyjng: redukcja emisji portfeli oraz - szerzej - przejscie na gospodarke niskoemisyjng.

Zmiany klimatyczne

Zmiana klimatu jest tematem o kluczowym znaczeniu dla Grupy, zaréwno pod wzgledem mozliwego negatywnego wptywu, jaki
mamy dzieki naszym wyborom inwestycyjnym, jak i pod wzgledem ryzyka klimatycznego, na jakie narazone sg nasze inwestycje.

Grupa jest zaangazowana w promowanie przejscia na gospodarke niskoemisyjng, wtgczanie wymiaru spotecznego do strategii
klimatycznej oraz ujawnianie zagrozen i szans zwigzanych ze zmianami klimatu.

W tym kontekscie Strategia Grupy w sprawie zmian klimatu definiuje decyzje i dziatania podejmowane przez Grupe w celu pro-
mowania sprawiedliwego i spotecznie uzasadnionego przej$cia do gospodarki o zerowej emisji netto zaréwno jako emitent, wia-
Sciciel aktywow, jak i ubezpieczyciel.

Grupa zobowigzuje sie do przeksztatcenia swoich portfeli inwestycyjnych na zerowa emisje gazéw cieplarnianych netto do
2050 r., zgodnie z maksymalnym wzrostem temperatury o 1,5 stopnia Celsjusza powyzej temperatur przedindustrialnych, z
uwzglednieniem najlepszej dostepnej wiedzy naukowej i regularnego sktadania sprawozdan z postepow, w tym ustalania celow
posrednich co pie¢ lat zgodnie z art. 4.9 Porozumienia paryskiego.

W celu realizacji zobowigzan dotyczgcych zmian klimatu, Grupa okreslita i wdrozyta w swojej strategii inwestycyjnej i decyzjach
inwestycyjnych kombinacje opisanych powyzej metod. W szczegdlnosci sg to:

Inwestycje bezposrednie:

e Badanie przesiewowe z wynikiem ujemnym: okreslenie ograniczen inwestycyjnych (lub stopniowe wycofywanie sie) z
dziatalnosci/sektorow/emitentéw, ktére majg negatywny wptyw na zmiany klimatu;

e Pozytywna weryfikacja /integracja ESG: stopniowe wprowadzanie do konstrukcji portfela i alokacja réwniez rozwazan
zwigzanych z klimatem w celu oceny odpowiednich sektoréw i emitentdéw w oparciu o ich Sciezke dekarbonizacji;

e Zrownowazone inwestycje: ustalanie dedykowanych programéw inwestycyjnych, w réznych klasach aktywoéw, w celu
finansowania firm i projektéw o jasnych celach srodowiskowych i spotecznych.

e Aktywna wlasnos¢:

o ustalenie celéw zaangazowania dla spotek portfelowych, ktére reprezentujg najwyzsze emisje CO2, aby
wptyngc¢ na ich plan przejscia na $wiat zerowy netto do 2050 r.;

o dostosowanie zasad gtosowania w Grupie do zobowigzania zerowego netto i wykorzystanie gtoséw do
pociggniecia przedsiebiorstw do odpowiedzialnosci, gdy nie osiagajg zadowalajgcych postepéw w zakresie
przeciwdziatania zmianom klimatu lub wspierania tagodzenia zmian klimatu.

W przypadku inwestycji posrednich: okreslenie i okresowa aktualizacja kryteriow ESG dotyczgcych wyboru i monitorowania
podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami/ funduszami, ktére uwzgledniajg odpowiednie cele zwigzane z klimatem w swojej strategii
inwestycyjnej oraz zapewniajg odpowiedni poziom przejrzystosci i ujawniania informaciji.

Dodatkowe gtéwne wskazniki negatywnych skutkéw

19T CFD opracowato modele, aby pomdc spétkom publicznym i innym organizacjom w skuteczniejszym ujawnianiu ryzyk i mozliwosci
zwigzanych z klimatem poprzez ich istniejgce procesy raportowania.



W odniesieniu do dwdch dodatkowych gtownych wskaznikéw negatywnych skutkéw wymaganych w Rozporzadzeniu UE
2019/2088, Grupa wybrata te wskazniki, ktére sg najbardziej dostosowane do czynnikéw zréownowazonego rozwoju istotnych dla
jej inwestycji (w zwigzku z tym zarzadzane za pomocg opisanych powyzej metod wigczania ESG), biorac réowniez pod uwage
dostepnos¢ danych. Jako wynik tej oceny Grupa wybrata dwa nastepujace wskazniki:

e Tabela 2 - Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu oraz inne wskazniki Srodowiskowe (wskazniki majgce zastosowanie
do inwestycji w przedsigbiorstwa, w ktorych dokonano inwestycji): N.4. Inwestycje w przedsigbiorstwa bez inicjatyw re-
dukciji emisji dwutlenku wegla

e Tabela 3 - Dodatkowe wskazniki dotyczgce kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka, zwal-
czania korupgciji i przekupstwa (wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w przedsiebiorstwa panstwowe i ponadna-
rodowe): N. 22. Niewspotpracujgce jurysdykcje podatkowe.

Zrédta danych, zakres i ogélne ograniczenia dotyczgce ujawnionych gtéwnych danych dotyczacych negatywnych
skutkow

Do celdw niniejszego ujawnienia, a w szczegolnosci obliczenia danych liczbowych PAI, Generali dotozyto wszelkich staran, aby
uzupeic¢ wartosci dla kazdego wskaznika. Jako Grupa stworzyliSmy rozwigzanie raportowe PAI, ktdre spetnia, zgodnie z naszym
najlepszym zrozumieniem, wymagania obecnie wyrazone w przepisach, biorgc pod uwage napotkane ograniczenia, takie jak
dostepnos¢ danych i tematy interpretacji przepiséw, a takze poleganie na niezaleznych zewnetrznych dostawcach zaréwno pod
wzgledem danych, jak i rozwigzanh raportowych. W 2023 r. i w przysztosci planujemy ulepszy¢ sprawozdawczos¢, wspoétpracujgc
réwniez z dostawcami danych w celu zwigkszenia zasiggu i dalszego rozwijania naszej metodologii, zgodnie z wytycznymi roz-
porzgdzenia, aby zapewni¢ najlepszy obraz narazenia naszego portfela na niekorzystne skutki.

Zrédta danych

Generali wykorzystuje gtéwnie niezaleznych zewnetrznych dostawcow danych do obliczania PAI ujawnionych w niniejszym spra-
wozdaniu. W szczegolnosci:

e w przypadku PAI dot. inwestycji korporacyjnych i suwerennych: Generali opiera si¢ na MSCI zaréwno pod wzgledem
danych, jak i rozwigzania sprawozdawczego dla wszystkich PAI, z wyjatkiem PAI, w przypadku ktorych istnieje precy-
zyjny zwigzek z metoda do kontroli z wynikiem ujemnym (PAI 10 — 14 — 16), w ktérym stosuje sie dodatkowy etap oceny
wewnetrznej, aby w petni odzwierciedli¢ podejscie Grupy do zarzgdzania i ustalania priorytetéw dla PAI. Regularnie
wspotpracujemy z zewnetrznymi dostawcami i innymi zainteresowanymi stronami, aby pogtebi¢ naszg wiedze na temat
wymogow regulacyjnych i zasugerowac ulepszenia w metodzie. Niemniej polegaliSmy na interpretacji regulacyjnej ze-
wnetrznego dostawcy, jesli chodzi o szczegoty techniczne, takie jak zastosowanie formut do obliczen PAI i wykorzystanie
szacunkow w zbiorze danych.

e W przypadku PAI w odniesieniu do nieruchomosci: Generali opiera sie na PAl zebranych i obliczonych przez Generali
Real Estate w imieniu zaktadéw ubezpieczen.

Zakres

Przedstawione dane PAI obejmujg wytgcznie inwestycje bezposrednie portfela Rachunku Ogoélnego Towarzystwa Ubezpieczen
Grupy. Obecnie pracujemy nad stworzeniem rozwigzania sprawozdawczego, ktére obejmuje rowniez inwestycje posrednie (np.
fundusze i instrumenty bazowe powigzane z jednostkami), a takze wspétprace z dostawcami danych w celu poprawy zasiegu i
jakosci danych dotyczgcych funduszy. Jak juz wspomniano, nasze zasady juz teraz zapewniajg podmiotom zarzgdzajgcym akty-
wami jasne oczekiwania dotyczagce uwzglednienia zrbwnowazonego rozwoju w decyzjach inwestycyjnych, w tym ustanawiania
minimalnych wymogow w zakresie wykluczen.



2.4 ZASADY DOTYCZACE ZAANGAZOWANIA

Podsumowanie polityki zaangazowania

Jako dlugoterminowy inwestor instytucjonalny i wtasciciel aktywow z obowigzkiem powierniczym, kazda firma ubezpieczeniowa
Grupy, zgodnie z zasadami Grupy, wtgcza aktywng wtasnos¢ do swojego Modelu, uznajgc go za przyczyniajgcy sie do ograni-
czania ryzyka dtugoterminowego i tworzenia wartosci dla klientéw i akcjonariuszy.

Angazujgc spdtki, w ktdre dokonano inwestycji, i wykonujgc prawa gtosu, Grupa dazy do wptywania na zachowania biznesowe
spofek, w ktérych dokonano inwestycji, oraz wptywania na odpowiedzialno$¢ za czynniki zrbwnowazonego rozwoju, w konse-
kwencji ograniczajac ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, na ktére Grupa jest narazona, oraz zarzadzajgc gtdwnymi
negatywnymi skutkami czynnikéw zrownowazonego rozwoju wynikajgcymi z jej strategii inwestycyjne;.

Jesli chodzi o glosowanie przez petnomocnikéw, Grupa uwaza, ze decyzje podejmowane na walnych zgromadzeniach spoétek, w
ktérych dokonano inwestycji, majg ogromne znaczenie dla realizacji ditugoterminowych strategii spétek. Grupa przyjmuje zasady
i kryteria, w tym uwzglednianie istotnych czynnikdw zréwnowazonego rozwoju i ryzyka, przy okreslaniu decyzji dotyczgcych
glosowania zgodnych z interesem Grupy i jej klientow.

W odniesieniu do zaangazowania, poprzez dialog ze spétkami, w ktére dokonano inwestycji, Grupa zamierza: (i) uzyska¢ wiecej
informacji na temat praktyk w zakresie zrownowazonego rozwoju, a takze ogdlnej strategii, zarzadzania i emisji spotek, w ktére
dokonano inwestycji; (ii) zacheca¢é do poprawy/zwiekszenia praktyk w zakresie zréwnowazonego rozwoju i/lub poziomu
ujawniania informaciji; (iii) wywiera¢ wplyw na spotki, w ktére dokonano inwestycji, dgzac do poprawy ich ogolnych praktyk
biznesowych, w tym praktyk w zakresie zréwnowazonego rozwoju i wynikow, w celu obnizenia ryzyka w zakresie
zréwnowazonego rozwoju i ostatecznie poprawy ich dtugoterminowej rentownosci; (iv) podejmowac lepsze decyzje inwestycyjne
w kontekscie zarzgdzania aktywami w ramach Inwestycji Grupy.

Modele Aktywnej Wtasnosci Grupy (link do Wytycznych opublikowanych na stronie internetowej) zostaty opracowane zgodnie z
obowigzkami wprowadzonymi dyrektywg w sprawie praw akcjonariuszy Il w odniesieniu do polityki zaangazowania inwestoréw
instytucjonalnych (art. 3g dyrektywy (UE) 2017/828 zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE) i nalezycie uwzgledniajg najlepsze
praktyki wynikajgce ze standardéw miedzynarodowych, do ktérych Grupa sie stosuje. Ponadto nasze modele dotyczgce aktywnej
wiasnosci zostaty opracowane rowniez w celu jak najlepszego $ledzenia gtéwnych niekorzystnych wskaznikéw zgodnie z
rozporzadzeniem w sprawie SFDR oraz w celu przewidywania procedur eskalacji.

Wskazniki negatywnego wplywu uwzglednione w polityce zaangazowania
Obowiaz-

Zasady gtosowa- Temat zaangazowa-

Temat PAI Wskaznik PAI Modele zaangazowania

kowe nialt nia
Emisje gazéw cieplarnia- | 1. Emisje gazéw cieplarnia- L.7 (Czynniki $rodo-
Tak e g P ’ 1eg P wiskowe i zagroze-
nych nych A
nia)
Emisje gazoéw cieplarnia- 4 1.7 (Czynniki $rodo-
Tak Slad weglowy wiskowe i zagroze-
nych nia)
Emisi P .| 3. Intensywnos¢ emisji gazéw | 1.7 (Czynniki $rodo-
misje gazow cieplarnia- |~ ) : 1 } .
Tak nvch cieplarnianych przez jednostki,| wiskowe i zagroze- Dekarbonizaci rtfela/
Y w ktorych dokonano inwestyciji nia) ekarbonizacja portie
2. EKSDozvcia wobec 17 (Czvnniki 3rodo badania przesiewowe z
Emisje gazéw cieplarnia- - EXspozycja wo! " (Czy niki srodo- wynikiem ujemnym
Tak nveh przedsiebiorstw dziatajgcych w| wiskowe i zagroze-
Y sektorze paliw kopalnych nia)
Emisie gazéw cieplarnia- |5. Udziat w zuzveiu i produkcii 1.7 (Czynniki $rodo-| Zaangazowanie zwigzane ze Strategig
Tak 19 P ) W zuzy Produkellliskowe i zagroze- Grupy i zobowigzaniami
nych energii nieodnawialnej nia)
Emisie gazéw cieplarnia- 6. Intensywnos$¢ zuzycia 1.7 (Czynniki $rodo- |/ Zaangazowanie w zarzgdzanie portfelem
Tak 19 nvch p energii na sektor klimatu o | wiskowe i zagroze-
Y duzym wplywie nia)
a;;\:f;?;éz ::g:gg\;/:r'; 1.7 (Czynniki $rodo-
Tak Bioréznorodno$¢ i ‘s o wiskowe i zagroze-
wrazliwe na réznorodno$¢ nia)
biologiczng — Cele $rodowiskowe w wy-
1.7 (Czynniki $rodo- nagrodzeniu wykonaw-
Tak Woda Wrzuty do wody wiskowe i zagroze- 9 d Y
nia) czym (od 2023 r.)
9. Wspdtczynnik odpadéw nie-|{ 1.7 (Czynniki $rodo-
Tak Odpady bezpiecznych i odpaddw pro- | wiskowe i zagroze-
mieniotwdrczych nia)

Hlntegracja Zréwnowazonego rozwoju z wytycznymi Investment and Active Ownership Group.



Temat zaangazowa-
nia

Zasady gtosowa-

Temat PAI Wskaznik PAI Modele zaangazowania

niat!

10. Naruszenie zasad UN Glo-
bal Compact oraz wytycznych
Tak Sprawy spoteczne i pra- | Organizacji Wspotpracy Go- | 1.8 (Czynniki spo-
cownicze spodarczej i Rozwoju (OECD) | teczne i zagrozenia)
dla przedsiebiorstw wielonaro-
) dEWyCh — Zaangazowanie zwigzane z zarzgdzaniem| Badanie przesiewowe z
- Brak procesow 1 portfelem wynikiem ujemnym
mechanizmoéw zgodnosci w
. celu monitorowania zgodnosci -
T | S solecane 1 |, oo UN Giobal | L8 o e
Compact i wytycznymi OECD 9
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych
Sprawy spoteczne i pra- N|gskorygoyvana IukaApiackoa 1.8.1 (R6znorodnos¢, . . . . N\ DAz x
Tak - miedzy mezczyznami i kobie- | . AP : Zaangazowanie zwigzane ze Strategig (Pte¢) Roznorodnos¢
cownicze ) rownos¢ i integracja) - ) o . hyu :
tami Grupy i zobowigzaniami Rownos¢ i integracja
Tak Sprawy spoteczne i pra- | 13. Réznorodno$¢ ptci w za- |1.8.1 (Réznorodnosé,
cownicze rzadzie rownos$¢ i integracja)
14. Narazenie na bron kontro-
.| wersyjng (miny przeciwpie- - . . . . . . )
Tak Sprawy spolgczne i pra chotne, amunicja kasetowa, 1.8 (C;ynnlkl Spo Zaangazowanie zwigzane z zarzadzaniem Badan_|e_ przesiewowe z
cownicze . . . A teczne i zagrozenia) portfelem wynikiem ujemnym
bron chemiczna i bron biolo-
giczna)
4. Inwestycje w
. - przedsiebiorstwa bez inicjatyw
Nie Emisje redukcji emisji dwutlenku NIE DOTYCZY NIE DOTYCZY NIE DOTYCZY
wegla
. ) 22. Niewspotpracujace jurys-
Nie tad korporacyjny dykcje podatkowe NIE DOTYCZY NIE DOTYCZY NIE DOTYCZY

Do realizacji swoich celéw Grupa stosuje nastepujgce rodzaje zaangazowania:

e Zaangazowanie zwigzane z zarzadzaniem portfelem: celem jest zaangazowanie konkretnych firm o stabych wynikach
w zakresie zrGwnowazonego rozwoju, ktére mimo to wykazujg potencjat w kierunku bardziej zrbwnowazonego postepo-
wania biznesowego. W szczegolnosci zaangazowanie to koncentruje sie na spotkach, w ktérych Grupa ma dtugotermi-
nowy interes finansowy, ale stanowigcych istotne szczegdlne ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

e Zaangazowanie zwigzane z gtosowaniem przez petnomocnikéw: celem jest stymulowanie spétek, w ktorych dokonano
inwestycji, do poprawy zarzgdzania nimi, a takze ich praktyk w zakresie zrownowazonego rozwoju poprzez dialog ze
spoétkami na temat gtoséw oddanych w ramach wykonywania praw gtosu w stosunku do nich;

e Zaangazowanie zwigzane ze Strategig Grupy i zobowigzaniami: celem jest zaangazowanie okreslonych spétek w opar-
ciu o strategiczne wzgledy zwigzane z Grupg (tj. Strategia Biznesowa, Strategia Zrownowazonego Rozwoju, Strategia
Zrownowazonych Inwestyciji) i istniejgce zobowigzania zewnetrzne (np. UN Global Compact) lub lokalne kodeksy zarza-
dzania, do ktérych Grupa dobrowolnie sie stosuje.

Procedura eskalacji

W przypadku braku zmniejszenia gtéwnych negatywnych skutkéw w wiecej niz jednym okresie sprawozdawczym, mozemy: a)
wprowadzi¢ procedury eskalacji przewidziane juz w naszych zasadach aktywnej wtasnosci; b) zmieni¢ nasze zasady aktywnej
wiasnosci, aby zaostrzy¢ nasze zaangazowanie lub sposoéb gtosowania lub przewidzie¢ dodatkowe procedury eskalacji (np.
gtosowanie za wynagrodzeniem kadry kierowniczej lub za bilansem).

W odniesieniu do procedur eskalacji dotyczacych naszych praktyk w zakresie zaangazowania, zgodnie z naszymi zasadami
gtosowania, gdy Grupa nie widzi postepdw pomimo trwajgcego zaangazowania lub spoétki nie reagujg wystarczajgco na kwestie,
ktore zdaniem Grupy przyczyniajg sie do diugoterminowego tworzenia wartosci, lub gdy plan naprawczy spoétki, w ktorej dokonano
inwestycji, wydaje sie staby, Grupa moze zasygnalizowa¢ odpowiedniemu przedsigbiorstwu swoje rozczarowanie, gtosujgc
przeciwko odpowiednim propozycjom dotyczgcym zarzgdzania bezposrednio odnoszgcym sie do przedmiotowego problemu i/lub
posrednio wyrazajgc sprzecznos¢ (np. gtosujgc przeciwko udzielaniu absolutorium dyrektorom na rynkach, na ktérych jest to
mozliwe, wstrzymujgc wsparcie dla ponownego wyboru odpowiedzialnych cztonkéw Rady Dyrektoréw, sprzeciwiajgc sie
wynagrodzeniu kierowniczemu, ktére nie ma zwigzku z celami zréwnowazonego rozwoju, ktére Grupa popiera w swoim
zaangazowaniu). Dalsze przyktady procedur eskalacji w naszych praktykach gtosowania obejmujg gtosowanie przeciwko
odpowiedzialnym dyrektorom w sytuacjach powaznych lub systematycznych naruszen lub braku proceséw i mechanizméw
zgodnosci w odniesieniu do czynnikéw $rodowiskowych (w tym fagodzenia zmiany klimatu i adaptacji) oraz czynnikéw
spotecznych (w tym sytuacji stabych warunkéw zatrudnienia, pracy i praktyk ptacowych).



2.5 ODNIESIENIA DO NORM MIEDZYNARODOWYCH

Aby potwierdzi¢ swoje wieloletnie zaangazowanie w zréwnowazony rozwoj, Grupa dotgczyta do kilku inicjatyw, takich jak United
Nations Global Compact w 2007 r., PRI (Principles for Responsible Investment??) w 2011 r. i poparta Porozumienie Paryskie
(2015).

Niniejszy paragraf przedstawia konkretny zwigzek miedzy priorytetowymi wskaznikami PAI a gtéwnymi zobowigzaniami i
uznanymi miedzynarodowymi standardami, ktérych Grupa przestrzega.

Porozumienie Paryskie

Odniesienie do PAI: PAlI1do 5

Zrodta danych do obliczania PAI: MSCI

Metodologia i wykorzystane dane

Zmiany klimatyczne sg jednym z najwazniejszych wyzwan stojgcych przed globalnym spoteczenstwem. Jesli chodzi o
zrownowazony rozwdj w szerokim znaczeniu, walka ze zmianami klimatu jest jednym naszych moralnych obowigzkéw na rzecz
bardziej zrbwnowazonej przysztosci i naszych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem wobec naszych interesariuszy.

Zgodnie z biezagcym zobowigzaniem, Generali wspiera cel Porozumienia Paryskiego i zobowigzuje sie do przeniesienia swoich
portfeli inwestycyjnych na zerowg emisje CO2 netto do 2050 r., w celu ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5°C. W 2022 roku
Grupa zaktualizowata swojg Strategie dot. Zmian Klimatu, koncentrujgc sie na bardziej rygorystycznych kryteriach wykluczenia
dziatan szkodliwych dla klimatu (gtéwnie wegla energetycznego) oraz na zwiekszeniu ambicji w zakresie finansowania dziatan
oferujgcych rozwigzania w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych. Istniejace ograniczenia dotyczace piaskow
bitumicznych zostaty réwniez zintegrowane z ograniczeniami dotyczacymi innych weglowodoréw wydobywanych poprzez
szczelinowanie i wydobycie w Arktyce, szczegdlnie wrazliwym obszarze pod wzgledem réznorodnosci biologiczne;.

Zaangazowanie Grupy w walke ze zmianami klimatu wyraza sie w kilku strategiach inwestycyjnych zwigzanych z:

1. Wykluczenie z inwestycji dziatah szkodliwych dla klimatu, takich jak wegiel energetyczny i niekonwencjonalna ropa
naftowa i gaz, w tym zobowigzanie do wycofania sie z wegla energetycznego w portfelu inwestycyjnym do 2030 r. dla
krajéow OECD i 2040 r. dla krajéw nienalezgcych do OECD.

2. naszym zobowigzaniem do dekarbonizacji inwestycji, poprzez posredni cel dekarbonizacji dla YE 2024 wynoszacy -25%
dla portfela korporacyjnego. Cele dekarbonizacji zostaty okreslone na podstawie dowodéw naukowych (scenariusze
IPCC) .

3. inwestycjag w dziatania, ktére sg motorem zmian, w tym cel 8,5 mld — 9,5 mld nowych ekologicznych i zrébwnowazonych
inwestycji w obligacje do 2025 r.

Jesli chodzi o zrédto danych, MSCI jest obecnie dostawcag ustug w zakresie obliczania i publikowania PAI. MSCI jest rowniez
obecnie gtdwnym dostawcg danych wykorzystywanych przez Grupe do wdrazania wyzej wymienionych strategii (np. dane
dotyczgce emisji dwutlenku wegla, informacje dotyczace zaangazowania emitenta w wegiel, takie jak % przychodoéw z wegla
energetycznego, % wytwarzania energii z wegla). Dodatkowg naktadke oceny wewnetrznej, wykorzystujacg wewnetrzne badania
ESG, przeprowadza sie w oparciu o istotnos¢ emitenta dla portfela inwestycyjnego.

Nalezy zauwazy¢, ze na dzien dzisiejszy cele dekarbonizacji Grupy wynoszace -25% emisji w portfelu korporacyjnym dla YE 24
sg stosowane tylko w zakresie 1 i 2, podczas gdy PAI 1, 2 i 3 obejmujg rowniez zakres 3. Generali pracuje nad wyjasnieniem
kwestii metodologicznych zwigzanych z zakresem 3, a takze zagadnien zwigzanych z jakoscig danych, dostepnoscig danych od
dostawcéw danych i spotek, w ktére dokonano inwestycji, oraz poprawg metod wyznaczania celow w zakresie 3.

Aby dowiedzie¢ sie wiecej:

e w sprawie metodologii, strategii i celéw dotyczgcych zmian klimatu: zob. uwaga techniczna grupy na temat zmian kli-
matu.

2Wytyczne PRI zostaty wykorzystane jako standard odniesienia dla definicji struktury grupy.



e w sprawie zrodet danych na potrzeby obliczania PAIl i zwigzanego z nimi zakresu, w tym wszelkich potencjalnych ogra-
niczen: zob. punkt temu poswigecony w niniejszym dokumencie.

United Nations Global Compact
Odniesienie PAI: PAI 10, PAI 11, PAI 16

Zrédio danych do obliczania PAI: MSCI, ocena wewnetrzna

Zastosowana metodologia i dane:

Niektdrzy emitenci moga by¢ odpowiedzialni za powazne naruszenia popetnione wobec srodowiska, spotecznosci lub wtasnych
pracownikow, niszczgc w ten sposdéb ich kapitat ludzki, jego zasadnos¢ dziatania i zdolno$¢ do tworzenia wartosci w perspektywie
diugoterminowej. W obliczu tych zagrozen Generali zastosowato metode przesiewowa z wynikiem ujemnym majgcg na celu wy-
kluczenie z uniwersum inwestycyjnego emitentéw (zaréwno korporacyjnych, jak i panstwowych) zaangazowanych w powazne
kontrowersje zwigzane miedzy innymi z:

e w odniesieniu do emitentdow korporacyjnych - naruszeniami inicjatywy ONZ Global Compact, wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, deklaracjg praw cziowieka ONZ, deklaracjg MOP dotyczgcej podstawowych zasad i
praw w pracy;

e w przypadku emitentow dtugu panstwowego, z kryteriami obejmujgcymi i) poszanowanie praw politycznych i wolnosci
obywatelskich, ii) poziom korupcji w kraju, iii) poziom wspotpracy w globalnej walce z praniem pieniedzy i finansowaniem
terroryzmu, iv) poziom wkiadu w wylesianie.

Jesli chodzi o zrodta danych, MSCI jest obecnie gldwnym dostawcag wykorzystywanym przez Generali do identyfikacji emitentow
zaangazowanych w takie kontrowersje. Dodatkowag oceny wewnetrznej, wykorzystujgcg wewnetrzne badania ESG, przeprowa-
dza sie w oparciu o istotnos¢ emitenta dla portfela inwestycyjnego.

Aby dowiedzie¢ sie wiecej:

¢ w sprawie metodologii i strategii: zob. wytyczne dotyczgce integracji zrGwnowazonego rozwoju z inwestycjami i aktywng
wiasnoscia.

e w sprawie zrodet danych na potrzeby obliczania PAIl i zwigzanego z nimi zakresu, w tym wszelkich potencjalnych ogra-
niczen: zob. punkt temu poswigcony w niniejszym dokumencie.

Miedzynarodowe traktaty o kontrowersyjnej broni

QOdniesienie do PAI: PAI 14

Zrédto danych do obliczania PAI: MSCI, ocena wewnetrzna

Zastosowana metodologia i dane:

Grupa wyklucza ze swoich inwestycji emitentow, ktérzy sg bezposrednio zaangazowani w zbrojenia i bron, ktére naruszajg pod-
stawowe zasady humanitarne poprzez ich normalne uzycie (bomby kasetowe, miny lagdowe, bron biologiczna i chemiczna, bron
ze zubozonym uranem i broh jagdrowa z naruszeniem Uktadu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej).

Wytgczenie jest zgodne ze zobowigzaniami Grupy i umowami miedzynarodowymi (takimi jak konwencja ottawska, konwencja z
Oslo i traktat o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej), a takze odpowiednimi przepisami lokalnymi (ustawa wtoska nr 220/2021).

Badanie przesiewowe przeprowadza sie przy uzyciu MSCI jako gtéwnego dostawcy danych. W razie potrzeby dane MSCI mozna
uzupetni¢ innymi dostepnymi zrédtami (np. specjalistycznymi stronami internetowymi lub dokumentami badawczymi organizaciji
pozarzgdowych).

Aby dowiedzie¢ sie wiece;j:
e w sprawie metodologii i strategii: zob. wytyczne dotyczace integracji zréwnowazonego rozwoju z inwestycjami i aktywng wiasnoscia.

e w sprawie zrodet danych na potrzeby obliczania PAIl i zwigzanego z nimi zakresu, w tym wszelkich potencjalnych ograniczen: zob.
punkt temu poswigcony w niniejszym dokumencie.



2.6 W SPRAWIE ZRODEL DANYCH NA POTRZEBY OBLICZANIA PAI | ZWIAZANEGO Z NIMI
ZAKRESU, W TYM WSZELKICH POTENCJALNYCH OGRANICZEN: ZOB. PUNKT TEMU
POSWIECONY W NINIEJSZYM DOKUMENCIE.POROWNANIE HISTORYCZNE

Poréwnanie historyczne zostanie dostarczone do czerwca 2024 r., kiedy zostanie wydane oswiadczenie w sprawie gtéwnych
wskaznikow negatywnego wptywu z danymi za okresy referencyjne 2022 i 2023.



